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€/000

Capitale 
sociale 

Riserva 
legale

Riserva 
straordinaria

Riserva 
sovrapprezzo 

azioni

Riserva 
consolidamento

Riserva Fair 
Value

Utili indivisi Ris. trans. 
IAS-IFRS

Riserva per 
avanzo

Riserva di 
conversione

Utili da 
reinvestire nel 
mezzogiorno

Altre 
riserve

Azioni 
proprie

Risultato di 
periodo

Totale Interessi di 
minoranza

Patrimonio 
netto totale

€/000

Risultato d'esercizio (15.168) (15.168) (25) (15.193)
Altri utile (perdite) complessivi 2.478 4.539 7.017 (1) 7.016
Totale Utile (Perdita) di conto 
economico complessivo (8.151) (26) (8.176)
Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente 5.169 83 (5.252)
consolidamento (370) (370) (370)
Altre variazioni
Dividendi (1.324) (1.324) (1.324)
Azioni Proprie (44) (24) (68) (68)
di cassa 4.073 4.073 4.073
Differenze di conversione (878) (878) (878)

Saldi al 31 dicembre 2009 14.627 2.925 45.534 40.539 10.381 18.069 4.687 2.009 6.622 (301) 201 6.694 (860) (15.168) 129.439 307 129.746

€/000

Risultato d'esercizio 10.800 10.800 (98) 10.702
Altri utile (perdite) complessivi 733 1.280 2.013 2.013
Totale Utile (Perdita) di conto 
economico complessivo 12.813 (2) 12.811
Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente (14.037) (1.131) 15.168
consolidamento
Altre variazioni -4 124 120 120
Dividendi (529) (529) (529)
Azioni Proprie
di cassa (2.545) (2.545) (2.545)
Differenze di conversione 3.492 3.492 3.492

Saldi al 31 dicembre 2010 14.627 2.925 30.968 40.539 10.377 16.257 3.680 2.009 6.622 (301) 201 11.466 (860) 10.800 142.790 210 143.000



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 18 

�

��������*��:����+������(������(��������)�-'���� 	
�
 ���
 	
�
���4

J(:::

�13��0�#-�������#���//-4-/�A�#-������-6-0K

3���������������� 
/5 8
7/
659

����� �����������
��������A���������������������  ����������������
������G���������H�����A�������+� �����������K
�		����	�
�� *%�?� *%�'&

4�������
��
�����������G�������+H� �
��������	����� �G�
�������H���  ����� '%&') G'%''�H

G��������
��H(	�
������
�������������������������+� �		���������� G*H G>*H

#���	�
���G�
��	�
��H���	�
�
�� G,)%))'H *%'&)

4�������
��
������������������+�����������+��A���� ���������
��� G!!%!,*H G>%&�,H

4�������
��
������������������+�����������+��A���� ���������
�������������������� ?*' ,��'

4�������
��
������������������+�����������+��A���� �����
�
�����
�� G!*&H G,&*H

4�������
��
������������������+�����������+��A���� �����
�
�����
�����%��������������� : :

:�-''�������''��%�����*������**�,�*�1��1�'����+���� 8�9 8	6/

29 82/5		9

-
�����	�
�����
��		�����������
���		��������R G�?>H G�!>H

-
�����	�
�����
��		�����������
��	��������R G�&%��,H G*%&'?H
-
�����	�
����
�����������
������
����������������� �����+��
������������
�����������
��B�����+��B������ : :

���������������
���������������
���������������+�	 ������������		�������� * �'

:�-''�������''��-*���++�*������**�,�*�1������,�'*�� ��*��8�9 8
7/�59 84/6749

4�������
���
������	�
��� �
�
�����������
�� >!%�?* !,%&��

4�������
���
������	�
��� �
�
�������
�
�����
�� G�:%>*>H G)%�?:H

4�������
���������������+� �
�
�����������
�� ,%??� G�&'H

4�������
���������������������� G*)H G!&H

#�����
����������������������G�
����������������� ��
������������H G&!*H G�%,!'H

4�������
���
��  ������������	�
���
���� G�%>?)H :

2�����
������
����������G��
��������B�����H : G>*H

:�-''�������''��%�����*������**�,�*�1����:����+���� �*��; 7�424 
	/364

:�-''�������''����**�����(������ 
/777 83�	9

��1#0�#-��0.-5-1-/�A�1-S3-#���11A-.-6-0�#�11A�����- 6-0 ,%>:> '%,!*

�13��0�#-�������.�//0��07�1���-40�#�1����-0#0 �%&&& G?!,H

��1#0�#-��0.-5-1-/�A�1-S3-#���11���-.��#�11A�����-6 -0 &%�>� ,%>:>



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 19 

�
(�����(�����*����������*���'(����*�,��������������� ��'�����*�����	
�����������
�

�
�

��:����+�����'����*�����
�
-�� �����
��� ����
��� �

����� �
��������� ��� ,�� ��� 	���� !:�:� =� ������ ������������ ����� ����������
�� �� ��
��
�����������		�
��������
�����-���������
�������& �	�����!:��%�
-�� ������� -���� ��������� *� �������	�
��� ����������� � �� =� �
�� ���� ���
������ ���������� �
���������� �
� ��� ���� 
���
�	��������
�������������������	�
��������
�-����� ��
���������������������������%��
2����������	�
�����
����������������<-������������� -	����G50H��2�����
����G�5H�3	��������G�2H���7����� ���/��	��
G�4H;������<�������.�N	���
�G.1H�������������	���#� ����.�N	���
�54��5��T���
�G3UH�������������#���	�� 1����
V��
������G��� "�5������H� � ����� ������ -��� 1�����U� ���GU������ "� -
���H� ����� ������ ������� 7��
���Q���� � %1��%� ��
U�������G#H������������-������2	��%�
1�� �����������
�� ��� ������� ��� ���
��� �� ������ �����
 ��� �����+� �
��������� �		������K� -��	��� �2� �
� �� ��������
#72�2	�I��
�2��	�
����-������������
�-�������-��� �%1%��
�����
�%�
�
 
���*�����������+�����
�
-�� ����
��� �

����� ���� �<��������� !:�:� =� ������ �� ������ �
� �
 ��	��+� ����� -���� G-
���
����
��� ��
�
 ����
�������
�����
�����H��	�
����������-��5�G-
���
���� 
������
��
�����
������5����H�����	������������<3 
��
��
�������%� ���� -���� ��� �
��
��
�� �
��� ������ �� ���
� ��� �
������� �
���
����
���� �������� GL-��MH�� ������ ���
�
�����������
�� ����<-
���
����
��� ��
�
���� ������ �
�� -
�����������
�� ��		������ G-���H� �
����� B����� �
������
��	�
����	��������������
��
��-
����������� 
���		������G�-�H%�
�
-�� ����
��� �
���������=� �����
����� �
� ����� �� ���� �� �� ������� �������� 
����� 
���� ����������� ��
�� ���� ��
����� �����
	�������������������
�
������	�
����
�����%�
�
2������	���������
�������������������������
��� �
�������������2������-������
��������������������� 
��
 ��	��+���
B��
������������
������
�����-�������
����������� K�
· ��� ������ �����	�
�����=� ������ ������������ �����
��
 ��� �����
��	�
��� ��� �������+� �� ��� ��������+�L����
 ��M� ��

L
�
�����
��M;�
· ����
�����
�	���=������������������������ ��
� ���������L����
�����M;��
· �����
���
��� �
�
�������=���������������������	� ������������-���?��	�����
����� ������ �
�
������� ���
����


���<��������� ����� ��
����� ���� �������+� ������� ���� ��� �
�����	�
��� ��  �
�
������%�-�  ������  �
�
�� ���� ������
���
����<�������+�������������
�������������
���������� ���
������L	�������
�������M%�

�
(�����&�� ��������� ����#��
�
-������
����
����������	���
���������
�������� ����������-�����%�%���������������+��
����������� ���������,��
���	���� !:�:%� -� ����
�� ������ �����+� �
��������� ��
�� �������� ������
��� ���� ����
�� �������� �
��� ���� ��
	�����	�� ���
���� �
������� ������ �
������
��%� -� � ��
������ ������� ��� �
������	�
��� ��������� 
����� �������� ����
����
����
�����������
���������
��K�
�
· 1�� �����+� �
��������� ��
�� �
��������� �� �������� � ����� ����� �
� ��� ��� �
������� =� ������ �  ������	�
� ��

���� ���������2������������
�������������
������� ��������������
��������
�������=����� ����������� � ���������
2�����;�������
��������������B��
������2���������� �����������������	�
������
�������	�
������������	� 
����
������������ �
�
������������������������
<�	����� ���� �
���������
������
� ��������������������+%�

· -�� �
������	�
��� ������ �
���������=�����
���� �
� ��� 	������ ����<�
��������
�� ��
������ ��� ��
��� �
 ������

��� �������� ������ ��� ������ ��� ����
��� 
��� ����� �	 ������ ��������� �����
��
��� ��=� ������ ����
������ ���
��������� ����
����� ��� 2�����%� ����� �
� ����� ��� ����� 	�
����
�� ���� �����	�
��� .����� �� ���� ����������
�<��������� ��� 2������ �<���
������ B����� ��� �	����
 ��� ��� ������ ���
�� �����
������ �
� ��������� ��
��� ��� ���
�����������	�
�������������
�����
�	��%�

· -�� ������� ��� ����� � ������ �����������
�� =� ������ � ��	�
���� ��  ��
��� ����<����
���
�� ������ �������+� �� ������
��������+������������������
��������%��

· /����� �� ������ �� ��� ���
�����
�� �
 ���������� �
���� � ���
������ ������ 
�
� ����������� ������
��� ��� ������ ���
�
������
����������������+�����2���������
���	��� ��	�
������	�
���%��



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 20 

· ��
������
�� ���� ����
�� ������ �����+� �
� �������  � 
���
���� �������� ��� B������ ��� �����
�����
�� ����
�
��������%�

· -������������	�
����������
�	������������������� �+�����2����������������
��
��������� �
���
������� ��������
B��������������
�����
����������
����
����������� 
���
���������	�������K�
· ��� �������+� �� ��������+� ��� ����
�� ������ �����	�
� ���� �����
����� ��
�� �
�������� ��� �	��� ����
��� ��� ��

����������
���
�����
�;�
· ������������������������
��
�����
�	�����
�� �
������������	���	���������������;�
· ������ ��� ��  ���
��� �	���� �������
��� ��
�� �
����� ������� �
� �
�� ���� ��� ���� ���� �����	�
��� 
�����

G�������������������
� ). 
1�� ��  ���
��� ��� �	���� ������
��� ��� �
� ���	�
��� 	� 
������� ���  �� ������ ��� �
� �
�����	�
��� 
����� �
� �
 ��
������
�� ������� ���� 2������ ��
�� ��������� 
��� �
��� ��
�	��� ���� ����
��� �
���������� ������ ������
�� � �����%�
.��� ����
��� �
��������� ���� 2������ ����� ��  ���
�� � ��� �	���� ��
�� ��������� �
� �
�� �	��
�
��� �������� � ���
�����	�
���
����������������
����
�����
�	������ �����	�����
������<�
�����	�
���
����%�
�
2��� �
�������� ��� 	�
���
��� ��������
��
�� ��� ������ � �� ��� ����� �� �������� �� ������ �������+� 
����� 
�
� ��� �
���� ����
2����������
�����������
��
��������������������
� ����
�	������
����������������	�
�������������	� �
�
���
���� �����	�
��� 
������ ��������	�
��� ���� �����	�
��� 
����� ���� 2�����%� 2��� �B������ ��� �
�������� ��� 	�
� ��
���
��
�� �
������������ ��������
��� ���L����
�� �
���W� � $��
���
� 	�����M� �
� ����� ���B����� ��� ��  ���
��� ��� � ��� �������
���������������������
�������������B�������������� ����������+�
������B��������=�����������	�������	 �
��M%�
�
1���������������
���	�������<���
�������������+�� 
�����
���<���������
������	�
������,�����	����! :�:K�
�
�����+� @����

�����������
� �
������������ ���������������� ��
������	�
�� �

� � � � � �
-��	����2� �::@� ��������� ���� �%:::%::: � �
������� �
�	���#�����.�N	���
�54� �::@� ������5����� J� �%�>&%?>� � �
������� �
�#���	��1��� �::@� ���
��3
���� X� �&%:::%::: � �
������� �
-����������� ?&�:@� -������ J� '>%'': � �
������� �
#72�2	�I� �::@� 2��	�
��� J� !&&%>'> � �
������� �
-�����%1%� �::@� ����
�� J� �&:%::: � �
������� �
-����1���� �::@� 5������� ����� ),%?&,%)�: � �
������� �
-�0#���2	��� �::@� 2��	�
��� J� !&%::: � �
������� �
�������7��
���Q�����%1��%� *?��!@� -
���� -.��� �>&%�)* %)>:� �
������� �

�
.���	���������������!:�:�=��������B�����������::@� ��������+�-�0#���2	����
�������
�U�������G2��	�
� �H%�
�
�
(�����(�������*�������*������
 
-� ���
���� �
������� ��������� ��
�� ����
��� �
�B�� ���� ��������� ���� ��� �������
�� ���� ����
��� �

����� ����2������
���� �<��������� ������ ��� ,�� ���	���� !::*� ��� ��� ��
�� ����<������
�� 
����� ���
���� ��� -
�����������
� �
�����������������������������

����!:�:����������� �����
���K�
�
-����,�G!::)H�"�����������
������
�����
-
�������:���

����!::)����-��5�����	������
������� �
��������
��������<-����,�"�����������
������
���� �����
��� �	�
����� ��� -��� !?� "� 5���
��� �
��������� �� ���� ����%� 1�� ���
������ 	��� ���� ���������� ���<-���� ,�
��������
���<���	�
����
������<�������������������� �����
������������+�����������+��������
���������� ����������B����
�
��
���B�������
�� ����������
��� ��������B������ �
�� ���� ������������+��
��������%�-������D����=� �
��	�
���
�����	�
���� 
�����  ���� ��� �B�������
�� ��� =� ����� �� � ��  ���
������ ���� ��� ������� ������ �����������
��
�		������	�
��� ���	�� ����<�B�������
��� ��� ������� ������ ������ ���
�����
�� ��� ��� ������� ������ �������+ � 
�����
�B������%�-
�������
��������
������������+�
�
� �B����������::@������������������
������B�������� �
�������
���
��� �����
�
��� ��� ������ ��C� ������� ��������� ���� ��� � ������ �B���� ���� ��������
��� ��� 	������ ��+� ��������� �
�
������
�������<-����,%  
-
� �
<�B�������
�� ����  ���� ���� �
������� ��� �
�� �� ���������� ��� �����������
�� ��� 	�
���
��� ������
� �	�
���
����
����� ��
�� ��B���� 	�	�
��� �
������������ ���
� ��B��
��� �
������ ������ -��� ,*� "� ����	�
��� ��
�
��� ��K�
���������
��� ������� ���
��� ��� -��� !)� "� ���������� �
�� �
� �	������ ��������� �� ���
��� ��� -��� ,�� "�
�����������
���
�N��
����
������������������������ �����	����� �������������
����������B������������ ������
����



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 21 

��� �B������� ��� �
������%� /���� �����������
�� ��� �� �����
��� ������� ��������� ��� ����  ���� ������ ����� � ���� ���
L�����
�M� �� ���� ������ �� ��� �������� �
�����
��� �� � ���� ���������
�� ����
�� ������� ��������� 
��� �
��� � �
�	��%�
-
���������
���������������
��	�
������������
���� ����	�
��� 
������	�������� �����������������	����� ��������
�����������������	����������
�����
�	����������� �������������
������<�������+��������� ��������� ����������
������� ����� 
��� �
��� ��
�	��%�-�� ����D���� �� � �� �����
���G�
� ���� ��� ���D���H� ������
��� ����<�  � ��� �
�����
�
� ��� ��������� �B�������
�� ����
�� ������� �����	 �
���� �	�� ��		������� ���� ��� ������� ����������� ��� �
�<����
�	�
��������
�������������������������
���� ���
�����������
�
������������G������������
����
� �����	������
�
��
������������
����H����� �������������������� �������
�����	�
���
���������
��	�
�������
������ ��
���������
 �����������������������+�
��������
�� ��������B� �����%����
������������
���������
���������
���� ��<�B�������
��
���� �
������� ����  ���� ���� ��������� ���
�����
�� ��� � ���
�����
��� �	�� �
�� ������ ��� �B�������
�� ������ ��� ���
��
�����
�� �	��������	�
��� �
� �����	�
��� �����	�
� ��� �	�� ��� ��		�� ������ �����	�
��� ��
������ ������
��
��������
�����
�%�1��������
�����������������
� ��������������
��������<�	�������
�����
�����
�	� �������������
������

��������<����������
������
�������������� �����
����������������B�������
����������������+�� �������	�
���
����������� �� �
�����
�%� .���<�	�
��	�
��� ����� -��� !?�� �
����� ��� -��5� ��� ���������� ��� ��� 	��� ���� 
 �����
B����� ��� �
�������
��� ��� 
�
� ���������
�� �
�� ��� ����� ��� �
������� ����
�� ������� ��������� �	�� �B��� W�
���
�����
� ��B��
��� ����
�� ������ �
����������� �� � ����	�
��� 
����%� -
������� ���
�� ���������� ���B��
� �� �
��
�����+� �
������
��� ���� ��� �
������� �
� �
�� ����� ��� ����������� 	�� �
��
��� �	�
B��� �� ����
����
�
<�
�������
���
����������+���������������������� ��������
��	�
��
�����
�����
��������������B����� ��	�������
���
����������������������������
������������������ ����
����������
�����
�	��%�1<-����,�G!::)H���� ����������
������������� ����������� �� �
�����
�� ���
�� �
���� ����� ������ ���� ������� ��� ���� ���	�
��� ������ ������ �+� 
�����
�B������� �� ��� ���
�� ��������� ���  ���� ������ ����� � ���� ��� �B�������
�%� �
�����	�
���� ��� ��� �
������� ���
����������
�� �������� ��� �������� ����� ����������
�� � �� ���
�� �	��
�
��� ���� ������� ��� ���� ������ ��� �� �
��
�
�����
��� ����� �������� =� ����� ����� �	�� ������ �+� ����<�B����
��%� ���
������ ��������� ��������
� � ��� �����  ����
����������
������������������������� ������������� 	�
����
������������
���������� ����������
�������	 �
�������
	����������	���������
 ��	����
����������� ������ ���������������� ��
���
�����!�	������������������ �B�������
�;�
�����������������������
������
�������������������� �
�����
�	��%�
1�� ������
��� ������
�� ���� ���
����� ���������� ��� �� ������������� ����������� �� �
�����
��  ������� ��� ������ �����
���������B�������
����������������������	�
������� ����
�������������������������		�
����������������� ��
�����	�
���� �
� 	���� ����
������%�0�
�� ��������
�� �� ������� ��� ������� ��� ����� ������������� ���� �
���� �� ��	����
���������������� �����������D���%��
-
� ������ �
� ��� ������� ��� ���
�����
�� ���� ���
�� ���� ��� 2������ ��� ��������� �<-���� ,� G�������� 
��� !:: )H� "
����������
�� ����
������ �
� 	���� ������������ ���� �� � ����������
�� ����
����� ����
���� �� �������� ���� �Y� � �

����
!:�:%�
�
-���!?�G!::)H���5���
����
��������������������
1�� 	��� ���� ����� -��� !?� ��������
�� ���
����	�
��� ��� ������	�
��� �
������� ��� ���
�����
�� �� ���
��� � ��
	��� ��
�� ��� B����� ��� �
�������
��� �
� �����+� �
� �������� �� �<����������
�� ������ �������� ������ �
��� ������ �����
�
�������
��� ��� �����
�
��� ��� �����%� 1�� -��� !?� G!:: )H� ���������� ���� �
�� ������ ����
���� ��� �
������� ���
�
<�	�������������
�����
���
��������
������
���� B�����������������������B��������	�
���
�����
�� �	��� �����
����
������������������������
�����������
������ �����
�����
���
��������������
�������
���������� ��
���������
�����	�
���
����%�.���
��������������������
���� ��� �����������������
������
����������������
���� ���
������
�����
�
��� ��� ������ ����
�� ������� ����� ����� ���� � � �������� ��� ��������
�� ��� �
�������
��� 
����� �
�� ������� �� ��
��
��  ���
��� ���� �<�		�
����� ������ ����� ��� �������� �� ����� �
�������
��� ��� �����
�
��� ��� ������ ��� ���  � ��� ������ ����
������� ������� �� �������� ��  ��
��� ��� ����� ���
����� 
�� =� ��������� �������	�
��� 
��� �����	�
��� 
����� ��� =�
�������������������������
������
��%�.�
��������
 
������� ������������������<�����	�
�������������� �����������������

����
�����
�	��%�
�
���
�����
���������	�
��	�
�������
�����������
�� �  ���������Y���

����!:�:���
�
�������
��������� �2����� �
�
-������
����	�
��	�
�����	�����	�
������
���������� �
����  ���������Y���

����!:�:���������
�
�� �� ��������
�����������
�
������
������<�
���
������2�������� �����������������
���5���
�����
����������	������ ����������
�������  ������
�������������
�����
���������� � ����K�
�

· -	�����	�
�� ���<-���� &� "� �������+� 
�
� ����
��� ���� �
���� ����� ��
����� �� �������+� ���������� ������ %�
��������� ��� ��� �
 ��	����
�� �
���������� �������� � �
� �������
�� ����� �������+� 
�
�����
����� ��� ����� �� �
�
���	�����
������� ������	���������������������
� �������������������������+���������������������
�� �����
B������ ��������� ����<-���� &%� /���� 	�������	�
��� =� ������ ��������� ����������	�
��� �� 
�
� ���
�	�����������
��  ����������	�
����� �
�
�������� ���������� ��	�
������2�����%�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 22 

· �	�
��	�
��� ����� -��� !)� "� �����������
�� �
� �	������ �������� � �� ����� -��� ,��"� �����������
�� �
�N��
��
��
����� ���
�����
��������	��� �������������������-���!?% �

· �	�
��	�
������< -����!�"� ����	�
�����������������
� K�����	�
�����������������
�����2���������������
���� ����%� 1�� -��5� ��� �	�
���� �
� �	�
��	�
��� ���<-� ��� !� ��� �������� ��� �
������������
�� ���
��������
���
�����	�
�����������������
����������� ����������%�/�����	�
��	�
�����������<-��-��)���
�<-��-�� ��%� 1<������
�� ��� B������ �	�
��	�
��� 
�
� �� � ��
������ ���
� �	������ ������ �������
��
 �
�
������������������ ��	�
������2�����%�

· -��-�� �!� �� ������ ���� �������� �
� �
�����
�%� �A�
�����������
��  ��
���� �����	�
��� ������ 	����� �+�����
�������������������
��������-
���
����
����������
 ����
�
�������
������G-���H��������������������� ���
�
�
�����
�%�-
�������������A-��-���!�����������	 ������������������������
������
������������������ ��������
�
�������������� �
�����������
��
�����
�� �����
�� �
�������	��������
��
�������� 	������� �
�
�������� �
	�������	������
� �
���
����������������
�������� ���=�������������
�����
���������B��
������������ ��
 ������ ��� ����� ������
��� ����<��������� ������ �
 �����
�� 
�
��� ������ ����������
�� ����
��� ���� �<� ���
����<�
 ������������ ����������� ���� �<��������
�� ��� � ��������%� /���� �
�����������
�� 
�
� ��� ������ 
����
 ��
����������
����������������
�������	�
����� �
�
�� �����
����������� ��	�
������2�����% �

· -��-�� �&� �� ������ ���� ��� ��������
�� ��� �		�����%  -�� ,� ������� !::)� �<-
���
����
��� ��
�
���� �������
 ��
-
�����������
����		������G-��-�H���������������<- 
�����������
��-��-���&����������������������
��
����		������G�����������Z-��-���&[H%�1<-��-���&� �� 
���������	�
���������
��	�
����
�	��������B��
�� �
����
�� ������� ��������� �� ������ �����
��
��� ������  ��������
�� ��� �		������ �� �
� �������
�� ���<�������� �
��
������-��� ��� ��		����� �� ��
��� ���	�
�� �� ������-��� � )� ������ �� �
� ������ ���� ��� ��������
�� ��� �
�
�		�����%� /���� �
�����������
�� 
�
� ��� ������ 
����
� � ����������
�� ������ ��������
�� �����	�
�����
 �
�
�������
����������� ��	�
������2�����%�

· -��-�� �>� �� ���������� ��� �
� �
�����	�
��� 
����� �
� �
 �� ������
�� ������%  -�� ,� ������� !::)� �A-
���
����
���
��
�
���� �������
�� -
�����������
�� ��		������ G-��- �H� ��� ���������� �A-
�����������
�� -��-�� �>�
���������� ��� �
� �
�����	�
��� 
����� �
� �
�� ������
�� ������� 1A-��-�� �>� =� �
A�
�����������
�� ���
�������� ��� 	������+� ��� ���������
�� ���� ��B������ � ���� ���
���� �
������� �
���
����
���� -��� !�� �� -�� � ,*�

��� ���� �
� ��� �
A�
���+� ����� ��� ������� ��� �	�� �� ������
��� ���� ������� �
�����	�
��� 
����� �
� ������ 
��
������%� /���� �
�����������
�� 
�
� ��� ������ 
����
�� � ���������
�� ������ ��������
�� �����	�
�����
 �
�
�������
����������� ��	�
������2�����%�

· -��-�� �?� "� #����������
�� ��� �������+� 
�
� ��B����� �� � ��� %� 1<�
�����������
��  ��
���� �
�� ������ ���� ���
�
������������
�� ��� ��������
�� �
� ��� ��� �����+� � ����������� �������+� 
�
� 	�
������� ����� ����
����� � ���
�	�� �����������
�� ��� ������
��� ��� ��� �������%� /�� �� �
�����������
�� 
�
� ��� ������ 
����
��
����������
����������������
�������	�
����� �
�
�� �����
����������� ��	�
������2�����%��

· -��-���)�"�/��� ���	�
�������������+��������
�� %�/�����
�����������
��=����������	�
���������
��� �������
�����+� �����
��� 
��� �������� ������ ���������� �� ��� ����� �� ��B������� ��� ����
�� ������� ����������� 
��� ����
��
��
�� ���������� ������ �
� ����� ���B����� �
<�
��� +� ������ ��� ������ ��� �
� ���
��� �
� ��
�� ��� �<�
��� +�
����������� �����

�������������
������
���������� ��������������������� ���
����<�������
��
����� ��
����� ��
�����������
������������G�	��������	����� ��  ��
������������������+���B��� �����H%�.�
� ����� 
��
�	��������������
������2��������������������<����� ����
������<�
�����������
�%�

· �	�
��	�
�������� -���,*�"�����	�
�����
�
�����K����������
���������� ���
� �"����	�
���B���� �����������
��� ��������%�1�� 	��� ��� ������� ��� �����
����
�� �� � �
� ������� �
����������G�
�������H� �
� �
� ���	�
���
������������������������������
����
������<�
 ���� �
���	�������������������	��������
����������� ��
�
� ����������� ��������
�%� 1<������
�� ��� B������ �	� 
��	�
��� 
�
� ��� ��
������ ���
� �	������ ������
�������
�� �
�
������������������ ��	�
������2���� �%�

�
�
���
���� �
�������� �	�
��	�
��� ��� �
�����������
�� 
�
� �
���� ����������� �� 
�
� ��������� �
� ���� �
��� ����� ����
2�����K �
�
-
� ����� )� �������� !::*�� ��� -��5� ��� �	����� �
� �	�
�� 	�
��� ����� -��� ,!� "� ����	�
���  �
�
�����K�
�����
�����
�K� ������ �����
�� ���� �������� �	����� ���  �
�� ��� �������
���� ��� �
������������
�� ���� �< �	�����
�� ���
�������� G��������� �����
�� �� D����
� H� ��
�	�
���� �
� ������� �������� ��� B������  �
���
��� � ����<�	����
��%� -
�
������
��� ����� �������� ���
�� �
������������ �	�� � �������+� ��� ����	�
���  �
�
������ ��������;� �<�	�
�� 	�
���
�
�����������������������	�
�����
�����
������� ������������
������� ������������	�
���
��������� ���
�����������
�������
�����B���������������������������=���
�	�
 ���%�1<�	�
��	�
����
���������=�����������������Y� ��

����
!:����
�	�����������������%��
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 23 

-
������ '� 
���	����!::*����-��5�����	������
������� �
����������������-���!'�"� -
 ��	�������������
���������
������ ��������� ��� ��	��� ��� ��� ����� ��� �
 ��	����
�� ��������� 
� �� ���� ��� ���
�����
�� �
� ������ ���������
�
������������������������������������ �
����
�� �����������������%�-�����
�����=���������������� �Y���

����!:��%�
�
-
�������!�
���	����!::*����-��5������������������ ��
�����-����*�"� ����	�
��� �
�
������ ����������� �����
��
�� ���������
�� ������ �������+�  �
�
������� ��������� �� ���� �Y� ��

���� !:�,%� S������ ����������
�� ������� �
��� ���
���	�� ������ ��� �
� �������� ����  ���� ��� ��� ��� ���� � ��� ����������� �
����	�
��� ��� -��� ,*%� -�� 
����� ���
 �����
����������
��
������������������������	������+�� ��������
������������	�
��� �
�
������������������ ��������������
 ������ ��� ����� �
���������� ������ �������+�  �
�
�� ����� ���� �����	�
��
�� ��� �������� ��� ���������
�� �� ������
��� ���
�������� ������� ��������� ������ -��� ,*%� -
������� ��� 
 ����� ���
����� �������� �
� �
��� 	������ ��� �����	�
� ���
��
�����������������������������������+� �
�
������%�� ������������������
���5���
�����
����������������� 
���	����
���
����<3
��
����������
�
���

���
�����
���������� ����������	��������
��
��������������<���������
 ������

��������
����%�
�
-
������!>�
���	����!::*����-��5�����	������
��	�
� �	�
���	�
�������<-��-���'�"� 4����	�
����
����������
 ��
��� ��� �
�� �������� ��� �
��������
�� 	�
�	�� ���� ��� �
��
��
��� ����� �����+���� �����
�� �
�������	�
� ��
�
���
��������
��	�
�	���������������
��������	 ���
<�������+%�1<�	�
��	�
���=�����������������Y�� �

����
!:��%�
�
-
� ����� !>� 
���	���� !::*� �<-��-�� ��� �	����� �<�
���� �������
�� -��-�� �*� "� ����
���
�� ��� �
�� ��������+�
����������� �	�����
�� ��� ����	�
��� ��� ������� �� ���  ��
���� ��� ��
��� ������ ���� ��� ���������
�� ����<����
���
�� ���
�
�� ��������+�  �
�
������� ����������� �<�	�����
�� �� � ����	�
��� ��� �������%� 1<�
�����������
�� �������� �� ��� ���
�
<�	������ ��
������� ��� �
�����
�� ��� ����
���
�� �� � �
�� ��������+�  �
�
������� ��� ��� ���� ��������� �� ���� ���
����
������� ����������� �<�	�����
�� ��� ����
�� ����<� 	������� ������� ��� ����
�� �	����� ������ �����+� ����
 ��
�� ������
���� ������� ������� ���� �<����
���
�� ������ ��������+�  �
�
������� �� ����
�� ������� ��������� ���  ���� ����� ;� ���
��  ���
������������������
���������������������+�  �
�
�����������
�����������������
���������������� �	�
��������������
�	����� ����� ������� �	������� �� �
��� ��
�	��� 
��� � ������%� 1<�	�
��	�
��� =� ����������� ���� �Y� ��

����
!:��%�
�
-
������>�	������!:�:����-��5�����	������
��
���	�� ���	��� ���������-����GL �	�����	�
� MH��������

��
����������� ���� �Y� ��

���� !:��;� ��� �������� ��
��
� � ������ ��� ���
������� ��������
��� �
���� B������  ���
�����	�
���

���������������
�����	�
�����������	 ���	�
���������������
��  �����	�
�	���
����	�
�� �
����������
B�����������

���  �����������
�������
���������� �
��
�
����������������2������-2#K�

· -���� ?� "� ����	�
���  �
�
�����K� �
 ��	����
�� �
���������K� ��� 	��� ��� �
 ������� �<�
�������
�� ���� ���
�
 ��	����
�� �
���������� ��� �����B����������� ��B��� ��� ��� �����B��
��������� ��������� ���� ���
����� �� �� ���

������ �� ��� �������� ���� ������ �
���
��� ���� ����	�
 ���  �
�
�����%�S������ ��������� �������� ���� �������� �����
���� ����
��� �� ��������� ��� �
 ��	����
�� �����
���� � �� �� ���������� �
�� ��������
�� ��
������ ���� ���

�����������������������������������
������������� 	�
��� �
�
�����%�-
�������=����������	�
��������� �������
����
 ��	��������������������+� �
�
������������ 
���������	�������
����������
������������������� ����
B������������������  ���������� ���� ��������� %�

· -�����"� �����
�����
����������
�� K��
����	��� ���=�������������������
�������
 ����������������
�����
��
���	��
�
�����������	�
���
��������������
����� 
�����
�����������
��������	���������
��%�

· -���,'�"� 5���
���
���	���K� ��������������
�����	�����
���������
������������ 	�
�����������
 ��	����
��
�����
������������
��������������
�����
���5���
� �-
���	���%�

����� ����� ���� �����
��� 5���
��� ��
��������� ���� ��� �
�� �	����
��� ����<3
��
�� �������� 
�
� ��

�� �
��� �
�
��������������������	��������
��
������������ ��<���������
�������� �	�����	�
�� ����
����������%�
�
-
������?���������!:�:����-��5�����������������
� ��	�
��	�
���������
�����-����?�"� ����	�
��� �
�
�����K�
-
 ��	����
�� �����
������ ����������� ���� �� �������� �
������� ��� ����

�� �
� ���� ��� �� ����� ��� �Y� ������� !:��%� 2���
�	�
��	�
��� ��
�� ������ �	����� �
� �<�
��
��� ��� 	��� ������� ��� �	���
���
�� ������ ���
�����
�� ��� ���� �� �	�
���
������ �������+�  �
�
�������� �
����� ��� �	���
���
� � ���� ���������� �  ����� ������
��� ���B��������� ���� ��� ��	����� �
�
���� ���<�	������ ��� ��� ���� ������ ����� �������+%� 2 ��� �	�
��	�
��� �
������ �������
�� 	�������� �
 ��	�� ��
�� 
���
���� �
� ��� �
� �		�
����� ����������
���� ��� ����� ��� 
�����
�� ���� ������ �
� ������� �����  �
�� ��� �
� ������ ��
�
������%� ����� ����� ���� �����
��� 5���
��� ��
����� ��� ���� ����
�� �	����
��� ����<3
��
�� �������� 
�
� �� 

��
�
�����
��������������������	��������
��
����� ���������<���������
���������	�
��	�
��%�
�
-
� ����� !:� ���	���� !:�:� ��� -��5� ��� �	����� �
� �	�
� �	�
��� 	�
���� ���<-���� �� "� ���	�� ������
�� ������
-
���
����
�����
�
�����������
�����
������G-���H� �������	�
��������� ���	�
������������������Y���

� ���!::'��
�
������
��
����������������	�������������
�����
� ������-���������� ��
�����
�� �����������������
���� �
������



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 24 

����
����
��������
�����-����������
����������� ������
 �����
�%�/�����	�
��	�
�������

���������� ��������Y�
������� !:��%������ ����� ���� �����
���5���
��� �
��� ������ ���� ����
�� �	����
��� ����<3
��
�� �������� 
�
 � ��

��
�
�����
��������������������	��������
��
����� ���������<���������
���������	�
��	�
�������
����� �����%�
�
������������ �����&��#��������!#����#����
�
-������
����
���������=������
������
����������= ����������� �
���
��������������
�����
������������ ���2�����%�
�����
���
���+�����2�������� �
������������������ ���� �
���
��������=������������������������������ ���	������

��� ��
����� ����
�%� 1�� ���
�����
�� �
� ������� ����� �� ��
�� ��������� �
�����	�
��� ��� ������ ��� �	���� G��  ������ �����
������� �
���
���H��
���������������������������
�� ���
�%�1���������+�����������+�	�
����������
�	�
�� ���
��������
����������
�����
��������
������������ �
���
����� ������������	�����
������������������������������ �������
��%�
/����� ��� ��  ���
��� ��� �	���� ��
�� ��������� 
��� �
 ��� ��
�	��%� 1�� ������ 
�
� 	�
������� ��������� ��� � ����
��������
�����������������
���
�����������
������ ���������	�����
����������������������
����������� �����
��������
���
�����
�%�1��������
�
�	�
��������������������� �����B����
�����������������
���
�����������
����� ����������
�	����������������������	�
����
����������������%�
1�� �����+� �
��������� ��� ��������
�� �
�� �������  � 
���
���� �������� ����<����� ��
�� ������������ 
����� � �������
�����
��K�
�
-��	����2� � � � � ���
�����������
�#���	��1/#� � � � � ������
��-
������
-����1/#�� � � � � �����5�������
��
�������7��
���Q������������1�	������� � ������-
���
� �
�
����� ����� ��� �������� ���� ����
���� ��� �������+� �� � �������+� ��� ����� �
��������� ��
�� �
�������� �
� ��� �� ��� ������ ���
�	�����
���������
�����������������������
�����
 �	���=��
�����������
�������	����	���������<���� ����%�1��
��  ���
�������	����������
����������
������
���� 
������������������	�
����������	�
���
���������
�� ��������
��������	�
����
��
�������������������������������% ��
�
�������������������#�������
�
1�� �		�����������
�� 	��������� ��
�� ��������� ��� ��� �� ��� �B������ �������� ��� ��
��� ��� �����
��� �� ��� � ���� ���
��������
�� �	���
����� ������ �
���� ��� �������� �	�� �����
�� 	�
�� ��� ���������  �
��� ��� �		����	�
��� ���
���
�������������������������	�����%��
-
� ����� ��� ���
�����
�� ����� -���� ���
�� ���	�
��� �� ���� ���� �����
�� ��  ���������� 	���
���� ��� ������ �������
�
���������� ��
�� ������ ��������� ������
��� ��� ������ � �������	�
���� ����� ���  ���� ������ ����� ����� ��� ���� ������ �����
-���%�/�����������=�������B��
���������������	���� ���������������������������������
�����
�%�
-�� ������� �
������� ������ �������+� 	��������� =� ���� ������� �� ���� ��� ���� �������
�� ���
������ �������� � �� �������
B������� ���
��� �� �	���	�
��� ��� ��������
�� �
����
 �� ��� ��� ������� ��� ����� 
�
� ������ ������� ������� ��%� ���
������� �
<�
������
�� ���B������ ����� �� 
��� ���� �
� ��� ��� ������� ��� ����� ����� ��� ���� ������� ����� �������� ���
�������+� ��
�� ����������  �
�� �� �� �������� ����� 	�
� �� ������%� -�� ������� ������������ ������ �������+� 	�� ������� =�
��������
���������	����������������������
��������� �
������������������<����
�
2����		����	�
�����
��
 ��	��+���B��
������������ ������- ������
��
�������������
������	��������
 �������
�
�����������B���������� �����
�������������������	� ���������������������� �����
�%�
-� ����� �����
���� ��������	�
��� ���<�B�������
�� ��
�� ������������� ����� ��� �����	�
�
�� �
� �
��	�
� �� ����
��
� ��� ��
�	���  ������ �
����� 
��� ��
�� �� ��� ��� �� �����
�;� �����	�
��� ��
�� �������� 
���<�������� � ���
�����
�	�
��%�
���	�	�
�����������
������ ��B��
���
�
���������
��� �
� �����
�	��� �����������������<��������
���
� �������
���
�����	�
������������
������<���
�������������� ��������G���������	����  ���
������������������� ������
��������
��������
������H����
��������������
�����
�	��� 
���<�

��������������������	�
����
�%�
-������
����	������B�����������
�
��������� ����� �����
�
���
��
���		���������%�
1�� �		�����������
�� �
� ����� �� ���� ��
��� �������� ���� �<�B������ ��� �		�����������
�� 	��������� ��
�� � �������� ���
����%� 1<�		����	�
��� �
����� B��
��� ��� ��
�� =� ����� 
������ �� ���
��� ���<���� ���
��� B��
��� ���������� �� ��
	�
���	�
�;���������������
������� �����
������� ����������� �������������
�
��%�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 25 

���������������������#�������
�
1�� �		�����������
�� �		��������� ��
�� �������� ���<� ������� ���
��� B��
��� ��������� ������ -��� ,)� G������ �+�
�		��������H�� B��
��� =� ���������� ��� �<���� ����<��� ����+� ��
����+� ��
� ��� ��
�	���  ������ �� B��
��� � �� �����
����<�������+���C�������������	�
�����
�	��������
� �����%�
1���		�����������
���		����������B���������������	 �
�����
���
�����	�
�������������������������	�
� ���B������
�B������� ����������� ��������
�� ��� ����������
�� ��� �	������ ��
�� ������������� ��� ������� �B��� ����� ���� � ���
�B�������
�%� #���� ��� ���������
�� �
�������� ��� ���� ���+� �		��������� ��
�� �������� ��� ����� ��� 
����� �� ��  �
��� ���
�		����	�
��� �� ��� ���
������ �������� ��� ������� ��	 �����%� 1�� �		�����������
�� �		��������� ���������
�
���
�	�
���� �� �����
�� ���� ����� ��� ���������� 
� 
� ��
�� ������������� �� ��� ������
�� 
��� �
��� ��
�	 ���
����<��������� �
� ��� ��
�� ������ �����
���%� 1�� ���� � ������ ������ �		�����������
�� �		��������� =� ������� �� �	��
�� �
���� �� �
�� �
���%� 1�� �������+� �		��������� �
� ����� �� �
���� ��
�� �		���������� ��
��� ��� ����� ����� ������ ��
����������������������
�����+���
���������������� �
���
������
������
�����������������������������% �-������������
���	����������		����	�
�����������������������
��� ����	�
��������� �
���������
���������� �
�
���� �������P�
 ��B��
��	�
��� ��� 
��������%� 4�������
�� ������ ���� � ������ ������� �� ������ 	������+� �
� ��� ��  ������ ��
 � ���
��
�	��� ������� ���<�������+� �		��������� ��
�� �
� ������� ����2������� ��
�� ��������� 	��� ��
��� ��� ��� ����� �� ���
	������ ��� �		����	�
���� �	�� ��������� �� ��������� � 	�� 	��� ���� ������ ���	�� �
������%� 1�� B����� ���
�		����	�
��� ������ �������+� �		��������� �
� ����� ��  �
���� ��
�� ��������� �� �
��� ��
�	��� 
����� ����� ���� ���
���������
����
���� �
���
������<�������+��		��� �����%�
-���������
�
�������������
�����
����������+��		� ����������������������
�� �
���%�
3���������������������
�������<����
����
������
<�	 	�����������
���		�����������
��	���������	����  � ��
����������
������
��������������	�����
����������������
���� �������<�		�����������
���		�������������
��������� �����
���
��
�	���B��
����<�		�����������
�����
������
���% �
�
�$$��$������������ ����� ���������#��
�
1�� ����������
�� ����
����� ��
�� �
������������ ���
� �� ��� 	������ ����<�B�����%�S������ �������� ��� ����� ����
�� ��
������� �B��� ������ �������+� ���
�� ������� G�
����� ��� �		�����������
�� �		��������� ������
��	�
��� 
�
 �
���
������H��� ������ ��������+����
�� �������G�
 ����� ��� ��������+�����
������ ��� ������� ��� �������� ������
��  �����H�
����<����
����B�������%�
1<�����	�
��� �B������� �
� �
�� ����������
�� ����
��� �� =� �
�����	�
��� �������� ��� ������ �� ��������
���
�<����
�������������<�B��������������������B��� ����������
�
�������<�B����
��� ������������B���
�� ����� ������
�������������
�� ��������������������+������������ ����+�����������������+�����
�����������������+�� B������%�1<���
������
��  ���
���
��������GL�����	�
���
�������MH�=��
�� ��������������
�����
�	������	�	�
�������<�B��� ����
�%�
�
���  �
�� ����<�
������ ��� �
�����+�� �<�����	�
��� �B ������� �
� �
<����������
�� ����
����� =� ��������� ��� �� ����� ���
�B�������
��� ����� ��
����� �
��+� ��
�������� ���  �� ���� ���� 2������� �� ��� ������� ��� �
��+� ��
�������� �� �  ������ ���
����������� ��
� ������ ������ ��
������ ����<�������� ��
��� �
����
��
��	�
��� ����  ����� ��� ������ ������� +� ��
��������+�����2���������
�������
������������
��+�� ����������	�
�������
��+%��0�
���
��+�������������� 
��+������
�<�����	�
���=��������K�
· ��������
����������������P��������
���<�	���������2 �������������<�����	�
���=�	�
����������� �
������ �����
��

�
���
�;��
· 
�
� =� ��P� �	���� ���� ���	�
��� ���
�� ����� ������ ��� �� �� ������ ���	�� ���	����� �� ���
������ ���

�����
�����
�� ����<�
 ��	������ ��� �������� ���� ����� ��� �����	�
���� �
� ����� ��B��
��� �
������ ������-��� �'�
-
 ��	����������������;�

· B��
��� �<�����	�
��� ���������� ������ ��� �
�� �
��+� ��
�������� ���  ������ G������� ��� �
��+� ��
�������� ���
 �����H� �� ������ ����<�������+� �
���
�� �� ����� �
��+� ���
�� ������� �<�����	�
��� ��������� ���<�������+�  ������ =�
�
����� 
��� ������� �
������� ����<�������+� ���� ���� �	�
���� �<������ �� ��� �������� ������
��� ������ ����� 
�%�
1<�����	�
����������
������������
���=�	�������� �����������������������������������<�������+������ ���������
������
������
��+�	�
��
�����
�������%�

S��
��� ��� �����
�� ��������� �
�� �����+� �
�������� �� ��� ��  ���
��� ���� ��� ������� ��� �����
�� �� ��� ���� ���+� 
�����
��P������  ���
�������
������
����	���������<��� ��	�
���
�
��		����������=�������������
�����
�	� �%�
�
#�����<�
��������������
����<�����	�
������
����� �	�
��������������
��������������������������	��� ����
�����	�
�����
����	������+����������
����������%� �
�
1<�����	�
������
����������������
<�
������������� ��������+��
����
����

��������
�����P�������
�� ������
�
��� ��� ���� ���
�� ���
��� �� �	���	�
��� ��� ������ 
��� ��� �����
��  ��� �	������� ���
������ �������� ��� � �����%�
1<���
������ �������� ��� ������� =� ���
�� ����� ������ ����� ���������
�� ��� ���
��
�� �� �� ���	�
��� ��� ��� ��+� ���



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 26 

����
�� �
��+� ��� ���������  ������  �
�
������ ����� � � ���������� ��� ������ ��� �����	�
��� �� ����� �������� � �
� ���
	������+��
������
����������
�����������������		�� ���������
��	��������%�.��������
���������������� �������������
������ ����<�
��+� ��
�������� ���  ������ ���� �
 ����� �� ��� ������� ��� ����� ������������ ��� ������� ��� ���� ����� �������� ���
������%� 1<�������	�
��� ���� ������� ����<�����	�
��� 
 �
� ��C� ������� ��������
���� �
� ��������  �����%� -�� � ������
�  ������������� ����

��������������������������� �������<�����	�
������,�����	���%�
�
-
������������	��������
��������-�������2���������� ��������
�
�����������<-����,�"�����������
������ 	������"�
�
� 	���� ������������ ����� �B�������
�� ����
���� �
�� ���
��	�
��� ��� �Y� ��

���� !::';� ��� �
�����
����
�<�����	�
��� ��
������ ��� �B�������
�� �
�����
��� � �� ����� ��� ���
�����
�� ����� -���� =� ������ 	�
��
���� � ��
������
��� ������� �����	�
���� ���
��� �� ���
���� � 
������� ������
��� ������� ���� ��� �� ���������
�� ��� ���
������
�����������������%�
�
�����������������.�����������
�
�����������
��
�
1�� �����������
�� �
� �	������ �������� ��� B������ �
� �������� �� ��������� G�
� ����
������ ��� ���������
��
�����	�
����
 ����������!:@H���
������� ������ ���	�	�
�������<�B���������������������+� �
�
���� ���L�����
������
���� ��� ��
����� M� �� ���� ��� L������ �������+�  �
�
���� ��M� ��������� ���  ���� ������ ����������� ��� �
��� ��
 �	��M�

���<�	������������������+�����
�������������B���� ��
�
�����
��%�
1�������������
����������������
�������������� �� ������������������������
�������������������
��
 �
�B�������
����������������
���������B�������� ����������
�
� =�����
����������
�
�=������	�
������������ ������ �����������������
������%�1�� ��������
�� ��� ������� ������ �����������
 �� ����� ����� �	�� �������+� ��������� ���  ���� ����� � ����������� ���
�
��� ��
�	��� ��
�� �������� �������	�
��� �� �
��� ��
�	��%� 1�� ��������
�� ��� ������� ������ ��������� ��
��
����� ������	�������
���������������
�������

�� ���������
��
������������������	�
���
����������� +�������������
�
��� ��
�	��� ��� 	�	�
��� ������ ��
����%� -�� 2����� � 
�
� �����
�� �������+�  �
�
������� ����� ����� �	� �
L�����
���������������
����M%��
�
����������
�
1����	�
�
������	������
����
��������������	�
����� ������������������������
����������������%�-����� ������
����
��
������������	�������K�
�

�%� 7����������	�K������	�������
�����������B����� ��
!%� ��������� �
��������	���������K���������������� ��	������������������������P��
��B���������������
 ����������

��������������
�����������������
���� �
�����
����� ������
��	���������+�����������%��
�
-�� ������� 
����� ��� �����	������ ��������� =� �������� �� ���� 
��	���� ������� ��� ��
����� �������� �� ����� ��� 	���� ���
�	�����	�
���������������	����������������������� �
����%�
�
��� �#��������������� ���#������ �#��
�
-� ������� ��
�� �������� ��� �����  ���� ������ ���
�� � ���� ���� ������� 
�	�
���� �� ��������	�
��� �������� ���� ���
���
�����������������������%���
��� ���	�
�������� �����		���������
���
��
�	�
������������������� ���������
�  ������ B��
��� ������� �
������
�� ���������� GB���� �� ��� ���	����� ��� ����������+� ��� �
�����
��� �� ���
� �������
��  ����+� �
�
�������������������H�������2������ 
�
����+��
�������������������������������	������� �������
������
������
�����
�������
���������� ������%�-��������� �
������������������=���������	����
������������ �����
����������
 �
��%�-���������������������������������������
�� ����
����B��
���������� �������������
���������� �����%�
�
���&�������#0���<!� �����������<!������#��
�
1�� �����
������+� ��B����� �� 	����� �B������
��� �	��� 
��
�� ��� ��
���� �
� ����� ��� �� ��������� ��
���� �� �� ���� �� ��
���������	�
������������� �������
�	�
���;��
�B����< ����	�������������
��������
��������������
�
���� ����������
	���%�
�
����#����&������#0�.�����������
�
-� ������� ��
�� ��������� ��� ������� 
�	�
���� ��� �
� � ���
��� �
���� �<��������� ��������;� ��
�� ��������� �
� ���
	����������������		����������������������!�	���%�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 27 

1�� ��������+�  �
�
������� ���������� ���  �
�
���	�
� �� ��
�� �
�����	�
��� �������� ��� ������� ��� 	������G  ���� �����H�
�
��	�
����� ���� ����� ����<��������
�;� ��������	 �
��� ��
��
�� ��������� ��� ����� �		���������� �� ��=� ���
��������
�����������
�����������	�������
���
����� ��������+��  �������������� �����G�
���	�
������
� ��	�
����
�H��
�
����� ���<�		����	�
��� G��������
��� ��� 	������ ����<� 
�������� �  ������H� ��� ���
������ ��  ���
���  ��� ��� �������
�
����������������������������
��% �
�
�������������� ���##���#0���&������#0�.������������
�
�������+� �
�
�������

�
3
<�������+�  �
�
������� G��� ���� ������������ ������ ��� �
<�������+�  �
�
������� �� ������ ��� �
� ������� ��� �������+�
 �
�
���������	���H����
���
��������������
���B� �
��K�

- �������������������� ������ �
�
����������<������� +���
������
��;�
- ���2�������
��������������������������� ������ �
 �
����������<�������+��	���������
����<���������
� ������������

�������
�������
����	�
�������
��������������
���� ���������;�
- ���2������ ��� ���� ������ ��� �������� �� ��������  ���� ��  �
�
������ ����<�������+� ��G�H���� ���� ������ ���� �
����	�
���

������ �� ������ �� ��
� ��� ������ ��������+� ����<���� ���+�  �
�
������� �������G�H� 
�
� ��� ���� ������ 
�� �� ����
����
�����
����	�
���������������������
� �������<���� ���+��	��������� ����������
�������������������%�

.��� ���� �
� ��� ��� 2������ ������ ���� ������ �� ������ �� �� ��������  ������  �
�
������ ��� �
<�������+� �� 
�
 � ������ 
��
���� ������ 
�� ������
���� �����
����	�
��� ������ �� �� ���� �� ��
� ��� �� 
�
� ������ ������ ��� �
������� ���� �� ��������
�<�������+����
�����������
�������
�������2������
 �����	����������������
�����	�
�����������
���<��� ����+�������%�
-����
�����	�
�����������������
������ ��	������
 ������
��������<�������+����� ���������
����������� ���	�
����
���������������
��������
�����������<�������+����� ��������	����	�������������������������2��������� �������������
��
�������������
����%��

.��� ���� �
� ��� ��� ��
�����	�
��� �������� ���
��� �� �  ��	�� ��� �
<�����
�� �	����� �(�� �B�������� � ����<�� �����+�
���� ������ G�	������ ��� �����
�� ��������� ���� ����� �� ��	���H�� ��� 	������ ���� ��
�����	�
��� ���� 2������
�������
������<�	����������<�������+����� ������� �����2����������+����B�������;����������
�������� ���
<�����
��
�����	���������
<�������+�	�������������������B���G �	��������������
�����������������������
������� ����
��
��	���H�� ��� 	������ ���� ��
�����	�
��� �������� ���� 2 ������ =� ��	������ ��� 	�
���� ���� ��� ������� �B��� ����< �������+�
���� ����������������������������������<�����
�%�

�

��������+� �
�
�������

�

3
����������+� �
�
����������
���
��������������� 
���B��
����<����������������
��������������+�=��� ��
������
�

�������������	�����%�
.��� ���� �
� ��� �
�� ��������+�  �
�
������� ������
�� �=� ����������� ��� �
<������ ������ ������� ������������ �� �
�����
��
�����
����	�
��� ��������� ������� ��� �
�����
�� ��� �
 �� ��������+�������
��� ��
��
�� �����
����	�
��� 	��� ������
����� ��	���� �� 	��� ��� ���
�� ��������� �	�� �
�� �
 �������
�� �
������� ������ ��������+� �����
���� �� �� �
���������
�� ��� �
�� 
����� ��������+�� �
� �������
�� �� �
��� ��
�	��� ��� ���
������ ��  ���
��� ���� �� ��� ����
�
������%�
�
:�� ��&����������� �������
��
-�  �
��� ���� ������ �� �
���� �	���
��
�� ���� ��
��
 �	�
��� ������
��� ��� ����������
�� ��������G������� �� �	������H�
B����� ���������� ��� �
� ���
��� ��������� ���� �<���	��	 �
��� ������B�����=� ���������� ��� ��� ��
���+� 
����� ���� �
�
�	������ ��� �������%� 1�� ��������
�� ��� ���	�� ��
�� �� ������ 
��� �
��� ��
�	��� ���� �������� �
� ��� ��� ��� �����
��
�����
�%�����<�  ���������������������
������������ �������
����=����
� ��������������
��
�	�
�����
 ���������������
��������
����
������������
����
����	����������� ��������������������������������� �������������� ���+%�S��
���
���
���  ���������<�������������
����<�
��	�
����� ��<��
��
�	�
������������������������������	���= ����������
�	���
���� �
�
������%�
�
����.���������&�� ��#��
�
-����
���/�����	�
��������
������������������������ �������������+�������
��������
���������������
%�! *?(�*)!��=�
�
��������� �
� ���
�� �� ��
� ��� �� �
���� �� ��� ����� � ���� �<������� ������ ����� ����������� ���� ����
��
��� �� ������
��	�
������
�������������������
��
���
���������� ��
���������	�
�����������������������%�-��2������
 �
����



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 28 

���������  ��	�� ��� ��	�
������
�� ����� ��	�� ��� ��B�� �����
�� ������� ��� ����
�� �
� B��
��� �� ����
��
��� 
�
 �
������
�����������
��	�����������
���������������� ������
���
�����������������
������
�
������������ �����
����������
 ��	���������	�
���������������������������%�
�
-�������������/���=������������	�
������������
���� ��	��������������������
���
�����������������%�-�� 2����������
�����������
������������	��������
��������-������ �
�������������������	��������������������������� �����������������
������������	�����%�2����������������������������
 �������<�  ��������
�������������������������
��� 	����������
���
��
�	���� ���
��� ��� ����� �	�� ����� ���� ������� � � �����
���  �
�
������%���
�� ������ �������� ������ �� �� ������ �� ���
��������������������
���B�������������
����	�
�� ������
��
���<�
�����������
�	�
�����	��L������� �M%�
-� ����� ��������� ���<�
��	�
��� ���� ������� �������� ����<����������
�� ���� ��� /���� ������
��� ����<����� 
����� ����
	�	�
�����������	�
���������
� ������
���
������� ������������������
�����	�����������������-����* %��
�
'#�!���#��.���������� �����#��
�
-��2������������������������	�
��� �
�
������������ ���B������
������������	�
�������B����������
���� ������	�������
����� ���  ��
��������� ��� �������� ���������
�� ��� ��� ���� ��� ��������
�� ���� ������� ������ 	������� ���	��� ��� �
�
�
������� ��� �
������� � ����� �Q��� ����� ����� ���  ��
 ��������� ��� �������� ���������
�� ��� ������� ��� ����� ���
�� ����
�������<�
����������������	�
�������
� �
�
���	�
�� ���	�������
������	�
�%�
�
���
�����������������������������
��������������
�� ������������B�������������������������������������� ����
�������
�����

�
����
����������L���������
��
�M�����
���	����� ���������	�
������
�����
�	���
���<��������%�
�
-����������B��������
������������	�
�������B����� �����
����������	�����������������������������
���� ���
�����=�
�����	�
���������������������B�������
�� ��D������� ���	���
��� ���	�
��������������������
��������
 ��������
�
�����������������������������������
��%��
��� �
������<���������
��
�����������������
��� ���� ������	�K�

· ��������� ���� ������� �B��� ��� ��
�� ��  ��
��� ���� ��� ���� ��� ��������
�� ���� ������� �B��� ����<�������+� ��
��������+���������
��;����
��	���
��������������G ����������
�������
�����������������H;�����

· ������������ ������ �
�
�����������
���� ��
������ �<���������
�����������������+����� ������� �
�
��� ������=�
�����������������
������������������������������ �
���������+�����������+���������������
��������		� ���
��������
������	�
������������%�

· ��������������
��
�����	�
���
������
��
���	������ �������G
����
����	�
�������H%�

���<������ ��� �
<��������
�� ��� ���������� ���2������ �����
�� �� ���	�
���  ��	��	�
��� ��� ��������� ��� ��� �������
��� �
��
��� ��������� �<������ ���
��
��� �� ������� ���������� 
����� ������
�� ���� ������� �� ��� ��������� � ����������%�
1�����	�
�����
���
������<���
�� �����
��������� ���	�
��������������������<���	�
��������������
�� ��������
��� ���������� ������ 
������ ���� ������� �� ������ 	��� ���+� �
� ��� �<�	������ �
��
��� ��������� �<�  ���� � ������
��������� 
��� �	��
����� �<���������
�� ����� ������� �
�� ���� ������� �B��� ����<���	�
��� ������� �� ����  �� ����
 �
�
���������
������������������������%��

����������
������B������������������
������	�
��� �  ����
����	��
������<���������
������<���	�
�� ��������
�� ��������
�� ���� ������� �B��� �� ����  ������  �
�
���� �� ������������� ��� ������� ������;%�1�� ���������
�� ����  ����� ���
B������ ��������� ��� ���
�� �  ������	�
��� ��	������� � ����	�
��� �  ���� ���
�� ������� ��� ����� �
��
���� ���
����
����������������
������
�������������
���%�

�
�������&��&����
�
1������
���������������
��
���B����������
������� ����
��������
�����������	�
���
����%�-
���������� ����
��
�
���������������������������
�	�
����
����������� ��L����
���������M����<����
������������������B� ��������������
��� ������� 
�	�
����=� �������� �� �������
�� ������ ���� �� �������%�1<�B������� ��
������ �	�����
�� �� �

���� 	�
��� ���
����	�
�����������������������������������
�
���� �����������������
��������
����������������%�
�
������������#�� ����������
�
-� ������ ��
�� ���
�������� ���
���B��
��� �������� � ������-��� �)�� 
����� 	������ �
� ���=����������� ��� �� ��
� ���
��
�	��� ���
�� �
�������� ���� 2������ �� ��� �������� � �	������ ������ ������� �����	�
���� �
� 	���� ����
���� ��%� -�
�����
��� ������� ���� ��� ��� ���
���	�
��� ���� �� ���� ����
�� ������� ��	���� ����������� ���	�� ������ �� ���
���������
�����
�����
�	��K�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 29 

4�
����������
��
�
-��������=����
�������B��
����<�	������������� � �������������������
� ������
� ��������

������ ������������+�����
��
�����
����	�
������������������������
��������	� ��%��
���������
�������������
�
-� ������ ������
��� ��� ���������
�� ��� �������� G����� ��
��� ��
���� ���������
��� ������ ���������
�� ����H � ��
��
���
��������
��� ���	�
��������������������
��	� 
����	���������
�����
�������
��� ���	�
���������� ������������
���������������������	������������
��
�����
��%�
�
-
��������
�
��
������������	�������
��� �
�
������������������ ��<�����	�
�������
�������������������	����
���G �  ��������
��������
��� ��� 	������ ����<�
�������� �  ������� ��� =� ��� ������ ��� ����������� ������	�
��� ��  ������  �
� 
������  ������
��������
���������������������������������	�
��� �
 �
������������������
�������
���������<�������+� � 
�
������H%�
�
#�����
���
�
-���������
�����������B��
������������������������ ������
����������������������	�
��%�
�
������
�
-� ����� ��
�� ��������� �
� ����� ��� ���
����� ������ � 	����
��%� -� ����� ��� ������� � ��� ������ ��� ������� �+� �� ���
���	����
����
��
���	����������
�����
�	���
���< ����������
������
�������
���%��
�
(�����#����������.����������
�
-������
����������
���� �
�
��������
�����������
�� ��
�����
�	���
���	�	�
����
������
�������
���% �
�
-#����&����������
�
��	�� ��������� ������ -��� ,,� � ��� ����
�� 
��� �
��� � �
�	��� �<������ ����� �� �<������ �������� ���� ����
��
��������	�
��� ��� ���������� ��
�	��� ��� ����
����� � ������+� ������������� ��� ����������� ��� ����	�
��� ��� �
���� ���
�������� ����<�
���+� ���������%� 1�� �
 ��	����
�� �� 
�� �����
����� ����� ������ ����� ���� ����� �
��������� �	��
���������������-��������������	���%�
��
1<������ ����� ���� ����
�� =� �������� ������
��� ��� �� �������� ��
�	��� ������������� ��� ����������� ��� ��� �	�
���
����
���� ��� �������� ����<�
���+� ����������� ���� �� � 
�	���� ��
������� ������ ����
�� ����
����� �
� ����� ���
��
����
��� �<��������� ������� ��� ����
�� �������%� 1�� 	 ����� ��
������� ������ ����
�� =� ������ ��������� �
� �   �����
����������������������������������������
��%�
�
��&��#���!����  �#��
�
-	����������
���
�
1�� �	������ ����
��� ������� �� �������� ���� �<������� �� ����
��� �� ������
��� ��
�� ��������� ���<�	������  ��� �� ���
����
��� ��� ���������� �� �������
����� ����� �������+ �  �����%� 1�� ���B����� �� ��� 
��	������  ������ ������ ����� ����
���������<�	��������
��B�������	�
�����������
��� �	�
����	�
���������������������������������
��%�
1�� �	������ ����
��� ��������� ��� ���	�
��� ��������� � ������	�
��� �� �����	�
��� ��
�� ��������� �������	�
�� � ��
�����	�
�����
�
�
����
�����
�	��%�
�
-	��������  ������
�
1���	��������  ��������
�������������
���������� ������L��������W�	�����M���������  ���
�����	����
� ���������
���
�����������������
��� ������������ �������������� �� ���	�
�����������������+�����������+������������ ����������������
��%�

1���	��������  ����������������
������������� ��
�� ���������������  ���
�����	����
������������������ ����
�K�

· ���B��
�������	��������  ��������������������
����� ������������
���
�����������<�����	�
����������
<�� �����+�
����������+��
��
�����
�����
�����
�
�=��
�������� ����
������
����������������	������������
�����
��



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 30 

�������� 
�
� �	������ �  ����� 
�� ����<������ ����<��� ������ �������� ��  �
�� ��� ����
��� 
�� ����<������ � � ������
������������������ �
�� �����;�

· �
��� ���	�
�������  ���
�����	����
�������������� ���������������������
���
��
������������������ ���
N��
����
������
��������
����������������������  ���
�����	����
�����C���������
������������=������ �����
��������
�
�������� ����
��� �����������������%�

1���	��������  ���������������
������������� ��
��� ��������������  ���
�����	����
������������������� ����������+���
��������+� ������ �������� �� 
������ 
����� 	������ �
� ��� ���� ���������� �<������
��� ��� ��������� ������  �� ����  ������ ���
�����
�� ��
����� ����������� �<��������� ������ ��  �� �
��� ��	����
��� ���������� �� ������ �������+� �� ����� ���+�  ������
����������
��������������������
���K�

· �<�	��������  ������������� ����������������  ���
� ����	����
�����������������������������������
���
 �������
����
<�������+�����������+��
��
�����
�����
�����
 �
�=��
<����������
������
����������������	������� ��
���
�����
����������
�
��
 ������
������<��������� �<������������������� �
���������
���
������<�� ������������
������������������� �
�� �����;��

· �
��� ���	�
�������  ���
�����	����
�������������� ���������������������
���
��
������������������ ���
N��
�� ��
������ ��� �	������ ��  ������ ������� ��
�� ��� ������ ����� 
����� 	������ �
� ��� ���� ���������� ��� �� �
��  ���
��� ��	����
��� ���������� ��� ���������

�� 
� ��<�		�������  ������ �� ��� ��� ���
�� ��������� ������
 �������� ��
�������B����������  ���
�����	����
�� ������
�������������������%�

-�����������������������
�����
����������	��������   ����������������
�������	�
����������
��������� �������������
����
��� �� �������� 
����� 	������ �
� ��� 
�
� �������� ��P� ���������� ��� ��  ���
��� ������  ������ ����

� � �����
������ �
�
 �������
�	����������	����������������������������� �����������������������������%�1���	��������  ���� ���������
�
�
���
���������
�������	�
�����
����������+��

�� ��������������������������������
�������
��
����� ������
�����
	�������
����=�����
�������������������<������ �� ����������  ���
������
��
��������������	������ ��  �������������
�����
������������������%�
�
-��� ���#����
�
1�� �������
�� ���� ����
��� �� ������ ��������� 
���� �
� ���������
�� ������ -���� �������� ��� ������ ������ #�� ����
��
�<�  ��������
�� ��� ���	�� �� ��� �������� ��� ��

�� �  ����� ���� ������� ������ �������+� �� ������ ��������+� �� � ����
��� ��
����<�
 ��	������ ��������� ��� �������+� �� ��������+� � ���
������ ����� ����� ��� ����
��%� -� ���������� ��� 
� � ��������

��
�������������  �����������������	�%�1�����	����
��� �����������������������������
��
�	�
����������� �������������
���� �		����	�
���� ��� �	������� 
�
��� ������ ��
��
 �	�
��� ��  �
��%� 1�� ���	�� �� ��� ����
���
�� ��
�� ����� ���
��������	�
����������  ����������
����������
����
 ���� �������		������	�
������
�����
�	��%�
�
'*�-���*������,�*��

-��2����������
����������������
������������������� �	�
�����������K�

· ����	�
���������������������������������������
���� ������	�
�������	����
�������������
����������� �
���,�����	����!:�:%�-��
������������
�������
���� �����  ����������� �
������
����������������
����� �������
��������� �� �����
������+� ��� 	������� ���	�%� -�� ����� �� �B��� ���� �
������� ��� ��
����� �� ���	�
�� ��� ��	���
������� ����� ����� ���� ����
���� =� �����	�
���� ������ ����� ������ B�������
��  ��D���� ���� ��	�� �
�
�� ���	�
��������������������
��������
��������
� �����������������������������������
��%�/�������� ����
��

�
������� �
������
�����
�������������������
�� ����������
���	������	�
������������������ �
���� ��<�
���������
��
�%�

· ����	�
��������������������������������������B���� �������	�
�������	����
�������������
���������� ��
���,�����	����!:�:%�-��
�����������B��������
��� ������  ����������� �
����������
������	�
��������� ����
�������������	���
�������
������
����������	�� ��� �%�-����������B��������
������������	�
�������B�� ����
�����	�
�������	����������������������������
����= ������	�
���������������������B�������
�� ��D������ ��
��	���
��� ���	�
��������������������
��������
� �������
������������������������������������
��%� /����
��������
�������� �
������
�����
���������������� ���
������������
���	������	�
������������������  �
��
����<����� ��D����������
��
�%�

· 3
�� ����	�
��� ��������� ��������� ��� �
������� ��� �
� ������ � ����� �Q��� ������������ ����� ����� ���
 ��
��������� ��� �������� ���������
�� ��� ������� ��� � �������
�� ���� ������ �<�
�������� ��������	�
��� ��� �
 �
 �
�
���	�
��� �� 	�������
��� ���	�
�%� -
� ����� �� ���� � �
������� ��� ������ �
����
��� ��� �	���
�
�� ��
��������������������������������������������	����� ������	�
�����
�����������  ���
������������������� �������
�
�������%�

�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 31 

��������	�������������������������������
��������� �����������		����W�G��	�H�������
���������B������ �����	�
���
����������,�����	����!:�:K�

�

�
��+����	����������
�������
����
����

4������
����
�����
�
����
����
�����
��

��

��

�������

4������
����
�����
�
����
����������
��

��

�����������
����������
������
 �������������,�(�!(!:�:��

J(:::�
� � � �
/�

������(4�
����� *&:� : � G?,,H�
/�

������(�B������ >�:� : � �%&)��

�
-�� ������� �B��� ���� �
������� �� ���	�
�� ���� �B����� � �� ��
����� ��� ��	��� ������� ��� ,�� ���	���� !:�:�� � =�
�����	�
���������������������B�������
�� ��D������� ���	���
��� ���	�
��������������������
��������
 ��������
�
�����������������������������������
��%�

��������	�� ��� �������� ��� ���������� ���� �
������� �� ������� ��� �
������� � ����� �Q���� ������� ��� ,�� ���	�� �� !:�:�
G�	�������
�����(:::HK�

-	������
�	�
���� #����
��
���
��

#����
����
���

�

��
���������+�-��� �

��������
�� ������
���
���

� � � � � �
*%�:)� �&(:,(!:�:� ,�(�!(!:�'� ��	������� �3�-50��>7���/(,>:� !�!:@�

�
�%%��%�+����������(��'� �
�
�B�������
��-�0#���-������������
���������2	���
�
-
� ����� �,� �������� !:�:� =� ������ �B������� ��� �::@� � ����� B����� ������ �����+� -�0#��� -��������� ���
����� ����
2	��������������������%�
1<�B�������
������������
�������	��������������� �������!&%:::����=������� �
�
�������
������
����� �+�
��B����%�-���
 ��
������������������B������������� ����
�������G������������
������
�����
�������- ��(-����������
�������+� �� ��������+� ���
�� ������� ��� -�0#��� 2	��� � ����� ����� ��� �B�������
�H� =� �����
������ 
����� ��� ��
���
�������K�
�

-�0#���2	���
4�10����0./�5-1���

J(:::�
4�10����S30��

J(:::�

�**�,�*�1�����������*�� � ��

/0/�1���//-4-/�A�.0.��0���./-� � �
�
�**�,�*�1�������*�� � �

#����
������+���B����� !)� !)�

/0/�1���//-4-/�A��0���./-� �5� �5�

*�*�����**�,�*�1� �5� �5�

� � �

(�''�,�*�1�������*�� � �

/0/�1������-4-/�A��0���./-� � �
/0/�1������-4-/�<�.0.��0���./-� � �
�
*�*����(�''�,�*�1� � �

�� � �

�**�,�*�1���**�� �5� �5�

�,,�����*�� � �

��'*������1��=-�'�+����� �5� �5�

�
���
����	�� ��� ��� �
��� ��
�	��� ������ �����+� ��� ��������� �
����� 
��� �
��� ��
�	��� �
��������� � ���
2���������������������B�������
��������
�����
���� ��������������J(:::�,*%��
��������	�
������<�B�������
�������������+�=��� �����
����������������+��
������
����
� �
�
��� 	�
��������
��� J(:::� )!:� ����  ���  ��
��� ����� �
�����	�
��� �
� 	� ��
���� 
�������� ���� �������� �<�������+� ��������� � ������
������%�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 32 

��:����*�,�����'�**���� �
�
1�� ���	�� ��� �����
�����
�� ���	����� ����2������=��� �� �������� ��� �������+�� ����� ��� �� ������ �� ��� ����� �����+�����
2����������
��
�����
����	�
�����������  ���
��� � ����������������������  ����%�
1�� �������+� ���������� ����2������ ��
�� ����
������� � � �������� ��������	�
��� �
� ����� ����� 
������ ���� ���� ����� ��
��������  ��
����� ��� ��
�� �������� ��������
��� �
<�
� �+� ��� ����
���� ��� �  ��� ��������� �� �������� ������� � �� 	������
�������%�
-�� �������� �
�������� ���� �������	�
���  ��
���� ��� 	������ ���� ����������� ��� 	������ �� ��
�������� ����� ����� ���
���� ��	�����������������������������%�
-�� �������� ����  ��
���� ��� �������� ������ �������� 
��� ����<�	���
������� ������ ��� �
���������� G���� ���H� 
�
���
B������������
������
��	�����������������������G�� ���������������������H%�
-
������ ���
�� �����
����� �
<�
 ��	������ ��� �������� ���� ����� ������ ���� �� ������ ���� 2������ ��
�� ����� ����� �
�
��������<�������
�������� ����������
����������� �	�
��������������+��������
�����	�
�����
��������� ����
�����������
����������������
�%�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 33 

�

,��#��	����!:�:� 3.-/�A�#-�53�-.����

J(:::� �� �� �� �� ��
� �
�

��
������������
�������	�
��� �����

��������
�
�
�������� � /������

� � � � � �
��
�����
�	�� � � � � � �
� �
������ !*!%&!&� *�%>:'� '%:'*� ,))%�?*�

�������������������
��� �%)>'� �%)>'�

4�������
����	�
�
��� �)%?,>� >%'�&� � !&%�&��

4��������������
�� � � �� � '�&%�*,�
� �

���������������������� �*%*?>� !%>>'� �� � !!%>':�

� �
������
�
����������� G>%&::H� G>%&::H

� �
����������0��������� �*%*?>� !%>>'� G&)?H� � !!%:&,�

� �
�����
�������
���� �
������� � G&%:�?H

-	������ � G>%!,)H

-
����������������� � !�

� �
3/-1��.�//0� � � �� � �:%)::�

� �
�������+�����������+ � �
� �
���������		������� )'%�,?� !>%*':� � ���%:??�

��	�
�
��� ?'%)*�� !&%'&)� � �::%,'*�

�������+�
�
����������� �

�������+� �&*%:!)� &!%,*)� �� � !��%'!>�

� �
#�������		������� !*%&*&� ��%!*)� � ':%)*,�

��������+�
�
����������� �
��������+� !*%&*&� �� %!*)� �� � ':%)*,�

� �
�������
 ��	����
������������ � �
� �
-		�����������
��	���������
����� >?%,::� �:%�?!� � ??%'?!�

� �

���������������
���.����� �!*%',,� '�%�::� �� � �?:%&,,�
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 34 

�

,��#��	�����!::*� 3.-/�<�#-�53�-.����

J(:::� �� �� �� �� ��
� �
�

��
������������
�������	�
��� �����

��������
�
�
�������� � /������

� � � � � �
��
�����
�	�� � � � � � �
� �
������ �>)%)!)� >&%*!!� !,'%?&��

�������������������
��� � �%,:)� �%,:)�

4�������
����	�
�
��� G,%)?�H � G�%?��H G&%&)!H

4��������������
�� �� � � � !,:%'??�
� �

���������������������� ,%?!�� G&')H � � ,%�?,�

� �
������
�
����������� � G�%!*!H G�%!*!H

� �
����������0��������� ,%?!�� G&')H �>� � ,%�)*�

� �
�����
�������
���� �
�
������ � G!�%)',H

-	������ � ,%'>��

-
����������������� � !&�

� �
3/-1��.�//0� �� � � � G�&%�>)H

� �
�������+�����������+ � �
� �
���������		������� '>%,,>� �*%>*�� >>%:!?�

��	�
�
��� '�%)?�� �*%&*'� >�%'>&�

�������+�
�
����������� �

�������+� ))%!:>� ,*%!)>� � � �!?%'*!�

� �
#�������		������� �'%�&'� ?%?*?� !�%*&��

��������+�
�
����������� �
��������+� �'%�&'� ?%?*?� � � !�%*&��

� �
�������
 ��	����
������������ � �
� �
-		�����������
��	���������
����� &? %)**� �,%')?� ?�%,)>�
� �
���������������
���.����� ?'%:&!� ,�%')*� � � �:&%&'��
�
.���!:�:���������
��+�������������������
��������� 
��
����������
�����������
�K�

�� ��� �������� ���� �
�������� ���� �������	�
��� �����
�� � ����	�� �� ���������� 
����	�
��� ���������� ���
�
 ��
�������B�������������������������������<�

� �������
��;�

�� 
����������������������������������������=��
�	��� ����	�
����������������Y���	������!:�:������������� �
��
��������������
����
���<����	�����	������!:�:������ ��������
�
��������� ����������%�

�
����B��
����
��
���<�
�����������	�
������������� �
��+�������������������
���������
���
�� ��������
 ���
���
���
�
����������������
��	�
�����
�	��% �



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 35 

����B��
�������������������������
�����������������  ��������������������������������
�����
����K�
�
���,��#��	����!:�:� �� ���� �� �$�������� �� /������

J(:::� �� �� �� �� �� ��
� � � � � � �
��������������
����������������
�� �� ,!*%�,,� � &*%:'>� �� ,))%�?*�
4��������������������������+��
�����������
�����������
���������������

�
'*%&*&� ,:%!')� � ?*%)',�

�����������
���������<�B����������������+�
	������������		�����������������������������P�
����
�����������

�

�:%',)� ,%�,:� � �,%&>)�
�
�
���,��#��	����!::*� �� ���� �� �$�������� �� /������

J(:::� �� �� �� �� �� ��
� � � � � � �
��������������
����������������
�� �� !:>%>'&� � !)%�:> � �� !,'%?&��
4��������������������������+��
�����������
�����������
���������������

�
&�%!,>� !!%'))� � ?,%?!'�

�����������
���������<�B����������������+�
	������������		�����������������������������P�
����
�����������

�

'%*,:� !%*?)� � ?%*:)�
�
�
�
������*�� ����� (�����(���� (�'*�� ������ '*�*�� (�*����� ����� ���'�����*�� ��� 	
�
����������
�
�
�

/��,,�����*�������*����**�,�*�"�����*��������
�
1����������� ����������������+����������		������� ��������B�������
�����������
� �����
�	��� ����� %�#�������������
�������
�����	���	�
�����
���
�����
����
���������� 
������
������K�
�
J(�:::� #���������� 1��
���� �����	�
��� /������
� �������������������� 	����������������	����� � � �
� �������<�
���
�� �������
����������

��� � � �
� � � � �
4������
��������,�(�!(:* � !')� >:� !%:,�� !%,,*�
� � � � �
7���	�
�������<��������� �
�%�-
��	�
��� �,& �& � � �&:
�%�������	���	�
��� !, , � � !>
�%�������� �����
�� G��H �� � � :
�%��		����	�
��� G�,:H G�&H� � G�'&H

�     
/������ �? �' � : ,�

�     
4������
��������,�(�!(�: � !>& ?' � !%:,� !%,?:
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 36 

��������	��
����������
������������
����������
��� ������������+��		����������
������ �
����������	�� �������
�		����	�
�������������K�
�
-		�����������
�� 4����3����� 7�����������������

����
�<�		����	�
���

����������
�
��
�	�����
�B�������

/��������
�����+���� �
��������
���������
�������������������
�������

� � � � �
#���������������������
�����������
��������
�
���
��

#� �
���� &:@� �B�������� �����������
������	�������� �
�		����	�
����
�
�
�	���
��������
��
���������<�������������������
�	����	�
���
������
������
�
�����������������������������

��
�����
�������
��� #� �
���� !:@� �B�������� ����� ������
������	���������
�		����	�
����
�
�
�	���
��������
��
���������<�������������������
�	����	�
���
������
������
�
�����������������������������

7�����������������	���� #� �
���� &�&>@� �B�������� � ����������
������	���������
�		����	�
����
�
�
�	���
��������
��
���������<�������������������
�	����	�
���
������
������
�
�����������������������������

�����	�
����	���#�����
.�N	���
�54�

-
�� �
��� � 
(�� �B�������� ���������������������
�	����	�
��

�
1<�����	�
��� �������� �
� ����
��� ���� 2������ -��� =� ������ ��������� ��� ������� �<���� �� ��� �� ������ ��� �� ������
	������� ������� ������� �
� ����� ��� �B������ ������ ��� ��������
�� �
�#����� .�N	���
� ��������� ��� �������
 ��
���
�����	�
��� .����� �
������%� /���� ������� =� ������ ��� ���������� �� ���� ��� ������ �����
��� ��� �������� ��� � ������
G�	����	�
�� ����H%� ��
�� ������ �����
��� �
���������� ��� �
��+� ��
�������� ���  ������  �
�
������ G�23H� �� � �� ���
����
�����
� ����

���������  �������
����������� �
�������<�B�������
�%�.������������������+��
� ��������#�����
=������������
���23��
�����������������<�������+� ����������������������
�����		������������
����� �
������������
�������	�
��%�
�
-�����������	����	�
��=����������������������
�����  ��������������������P����
�������
�������
������ �����������
�������
�� ����
����%�-�� ����
���� ���
�=� ������ ����� ��� ��� �
� ���� ��	������� ���&� �������� �� �� ������ �<� ������
���
�������� ������
��� ���
������  ������ ������
��� ��� �� ������������
�� ����	�������
�� �� 	�������	�
��� ����< �������+%� -��
���	�
��� ������ ������ �23� =� ������ ����������� ������ � ���� ��� �
�  ������ ��� ����� ����
��� G����� ���  ������ ���� &Y�
�������H� ��� �
� ���� ��	������� ��� !:� �

�%� -��Q����  �	��������� ����������� 
��� ����� =� ������ ����� ��� ?�*! @;� ���
������ ��� �������������
�� �����������GQ���� "� ������ 	 ����� ��
������� ���� �������� �
�������H�=� ����� ��� )� ?�@;� ���
���T����	��	��
�����
���������������������������� =���������&�?&@����=��	�
�����������
������������� ��	�
����
�������������
������	�
��������������=����������	�� ���������������������+������<����
�	�
����������� ����
����� /�
.�������������
��=��������
����������
����������� ������G�H��������:@%�-�������
�
���������
�������� �
������+�
���������������� �����������������������
�����
�� %�-��������������������
�������������	�
������
�
�� ��
�������������
���	���������������������<����������������
����
� 	��%�
��
� �� ���	�
��� ��� ������� ����<�����	�
��� ��������� ��� �
������ ��� ��
�������+� ������� 
�
� ��

��  ����� �	 �������
��������
����������������	����	�
�����
� ������%�
�
1�����B���������		����	�
����������������		�������� ���
���		�����������
�������������	�
�����
� �
���
 ��������
���� ���������������������+���������������
������ 
��
��������������
��
�	���
��������
���������%� �
�
2����
��	�
�����������������
�������������������� ������-�����%�%�%����������
�����������������
��-� ���1���������
�� �����
�����<�	���	�
�����
������� �D����������
 ���%�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 37 

�/� �**�,�*�"���*�������
�

J(:::� /����
� � ��������� �
-	���
�����
	���
��� �

�������������
�
������������
�		������ � ��������
� �

Immobilizzazioni 
in corso e 

acconti  /������
� � � � � � � �
4������
���������,�(�!(:) � �!%)')� �?%')'� !?%>?,� �%),�� &>,� �:%'>&� ?:%)>'�
7���	�
���������������        
��%�-
�����	�
��� ,� ?:*� '%*!&� ,,!� !��� �%>��� ?%?*��
��%�������	���	�
��� !!&� '?>� !%!&'� !!� !&� �%'&'� '%'&?�
��%�������� �����
�� � !%>?,� G�%:,>H G&?H� G,,H G,%:�,H G�%'>>H
��%�#��	�����
�� � � G��!H G&'H� G!,,H G�%�'>H G�%&'&H
��%��		%���������������

����
����
�� � � *!� !,� !��� � ,!>�
��%��		%�������<��������� � G�%�&:H G>%*:*H G?):H� G!:!H � G*%:'�H

�        
/������� !!)� !%?:)� G?)>H G&�'H� G!�H G�%:*'H &!!�

�        
4������
��������,�(�!(:*� �,%:?>� !:%�*!� !>%))?� �%,�?� &'!� *%,?�� ?�%,)>�
�
�

J(:::� /����
� � ��������� �
-	���
�����
	���
��� �

�������������
�
������������
�		������ � ��������
� �

-		�����������
��
�
��������

��
��� /������
� � � � � � � �
4������
���������,�(�!(:* � �,%:?>� !:%�*!� !>%))?� �%,�?� &'!� *%,?�� ?�%,)>�
7���	�
��������������� �
��%�-
�����	�
��� �� �%:>)� ��%�:,� '*'� !,�� &!�� �,%'�)�
��%�������	���	�
��� ,&,� )*?� �%,:!� )� !�� G',*H !%�'!�
��%�������� �����
�� ?&� G?&H &%*&*� ,*� � G>%!*>H G!*)H
��%�#��	�����
�� � � G,%?,)H G))H� G�>'H G�:&H G'%:*&H
��%��		%���������������

����
����
�� � � ,%>*?� )?� �>�� � ,%*'&�
��%��		%�������<��������� � G�%!*,H G>%)&>H G>>&H� G!�!H � G*%:!>H

�        
/������� '!*� &*?� ��%'>?� G�!&H� ,?� G>%,�*H >%:)>�

�        
4������
��������,�(�!(�:� �,%&:&� !:%?)*� ,)%,&'� �%�*!� &?*� ,%:&!� ??%'?!�
�
2��� �
�����	�
��� ���� 2������ ��
�� ������ J� �,�'� 	���� 
�� �� ��

�� ����������� ���
����	�
��� �<�	����	�
��� ������
��
�������������������������+���������
��-����1��� ;��������
�����	�
�����

�������������-�����%�%�%�� �	���#�����
.�N	���
�54��������������
������
�����	������
���
 �2��	�
��%�
��
2��� �		����	�
��� ��
�� ������ �������� ������ ����� �� � ���B����� ����
���� ��������
������� ������ ����� ����� � ���	����
����������������		�����������
��	��������%�1�����B� �����������������������

������
����������
��K�
�
���������� ,�:@����:�:@ �
-	���
�����	���
���� ?�&@����?�&@ �
��������������
�������������		������� !&�:@���':�:@ �
��������
�� �!�:@���!&�:@ �

�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 38 

	/���*����**�,�*�"�:����+�������������*������������ *��
�
1���������������+���
�
�����������������.�
������
� ����
���	�������	������� >�

�
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �

� � � �
�������������������� � � �

��������������
���
��������	������ ?*� � ?��

���������������� �?� � �&�
/������� *>� � )>�

�
�
2/���(�'*����*���(�*��
�
1���	�������
�����������
���	�������	������� >�
�
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �
� � � �
���		����	�
���
�
����������� '&'� � )?,�
����
��
�	�
�������
�������������
���� ,::� � �):�
����
��
�	�
��������
�������%����������������� >,' � � �%�')�
���������������������� '%?':� � ?%>?*�
�������������������	�
����	��� '�� � &�
����
������������������� !� � !�
��7����
���
 ��������� *>� � G!&H�
/������ >%!>?� � *%)>!�

�
1�� �	������ ��  ������ ������� ��
�� ������ ��������� ��  ��
��� ��� ������ ��� ��  ���
��� ��	����
��� ���������� �� ���� ���
�������+�����������+� ����������������
�����
����� 	�������
����=�����������
���������������<������
� ��������������
������ ������ ��������������
����
�������������� ���<�����������������  ���
�����	����
������������ ����������������+�
�� ��������+�  ������ �������� �� 
����%� -�� ������� ���� ������ ����� ����� ��� �������� ���� �����
��� � ����
��� =� ������
�����	�
���� ��
�
��� �
� �
���������
�� ��� ��������
� � ��� ��  ���
��� ������  ������  ������ �
� 	���� ��� ��� 	������� ��
��������������������������������%�
�
�
7/��������+��
�
1����	�
�
�����
���������������	�������K�
�
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �

� � � �
��7����������	���������������������
��	�� !)%>??� � �>%:�)�

������������
������������������
������	���������� �)%'*:� � )%&>?�
����������� �
������	���� &,%�)!� � ,>%)):�

/������ �::%,'*� � >�%'>&�

 
#���
��� �<��������� 
�
� ��� ��
�� ���� ����� ������ 
��� ��� ��

�� �������� ����� ����������
�� ������ ��	�
 �
��� 
��
���������
���������������
��������
��	�
���������� �%��
1����	�
�
�����������
�
���
��������������	���
��
 �������������
���������������+ %��
1<�
��	�
���������������,�(�!(!::*�=��
����������
 ����������������������	��������������% �
-�� ������� ���� 	������
�� ��� ,�(�!(!:�:� =� �
 ���
���� � ���� ���� J(:::� ��%?::� ����<�  ����� ��� ����������� 
�� ����
�������������	����������	����	��������B��
���+��
�� ���
������<�
���������<�

�% �

� �
�
�
�
�

�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 39 

6/������*��������������
�
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �

� � � �
������
��(�  ������������� ��'%')&� � ?:%):>�

����
�������������
���������� G,%':)H� � G'%??*H�
/������ ���%:??� � >>%:!?�

�
-����������������������������
���=��
����	�
���� 	��������������������������
�������������!�	���% �
1<�
��	�
���������������,�(�!(!:�:�=��
����������
 ����������������� �������� %�
�
#������������������
�������	���	�
�����
������ �
�� �����������
���������
������������!:�:K�
�
J(:::� ,�(�!(!::* � � ��
��
% � � 3������� � � ,�(�!(!:�: �
� � � � � � � �
��
�������������
��������� '%??*� � �%>':� � G,%:��H� � ,%':)�

 
�
3/������*��,��'�����*������*��
�
1���������������J(:::�&>>������� ��������������� ���������������+��
������
�����B�� �
������������ ������������
�<�	������-���������<���������
����������	�������� ��������
�������
���������
����
���%�
�
�
5/������*��*���-*�����
�
1���������������J(:::�&>>������� ����������J(:::� '%:'?����������������
����<�	������������������� J(:::�&&>���
������� ��� -4�� �� ���� J(:::� � �%*&,� �� ������� �<�	��� ��� ������ �
��������� -���� 1���� ��������� ����� ����� ���
�� ����

������������	�
��%�
�
�
4/������*��,��'����*���
�
��������	��������������������������
��������K�
�
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �

� � � �
��������������������� �%>&)� � >&?�

���
�����������
������ �':� � ��,�
��������������
���������� �*?� � �):�

��������������������������������
�������������
���	 ����� ,>�� � ,�!�

����������������-.��������
�������-2� �>?� � !',�
��������������� *)?� � '>&�

/������ ,%&�:� � �%*?:�

��
�

/���*����**�,�*�"�:����+������������*��
�
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �
� � � �

��7��T����7��T�����������
�������	�
��������	�� �%&)�� � ,%,!>�
��7��T����7��T�����������
�������	�
�����25�� �� � !:�

����
�����
������������������
�����17�� ) � � !%:�& �

/������ �%&*:� � &%,>��
�
1�� ���� L7��T� ��� 7��T��� ��������
�� �� ���	�
�� ���� �� 	�M� ��� �� ������ ����� ���������
�� 7��T� ��� 7��T��� � G �����
4����H������
�����������B�����������	�
�������	�� �����������,�(�!(!:�:������� ��
������������
������	���#�����
.�N	���
�54��������������
���������
�������������> �:���

������%�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 40 

1������L�
�����
������������������
������17�M��� ��� ��������� 	����
���� ��GL��������������������MH������������
���������5��T������������������
�������	�
�������	� ����17�%�
�
�


/���'(�������*�"���=-��������++���=-�,����*��
�
1������������������������
�������
������������� �
�����%�
� �
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �

� � � �

��#����������
�������������� '%)>*� � ,%!>*�
��#�
��������������
������ !*! � � ,,? �

/������ &%�>�� � ,%>:>�

�
-������������
��������������
����	�
���������
���� ������������%�-������������
��������������
�
���
� ����������
����
���������������
�%�
�
�

�/�(�*����������**��
�
-�����������������=��������������
%�!)%�!)%:::�� ���
������
����������
��
�������������J��'%>!>%&>: %�1������
��
��
�� �
����	�
��� ������������ �� �������� �� ������ ��� ���� 
�
� ������
�� ��
���� 
����� �����������
�� ���� �� ����
��� ��

�����	�����������������%��
1������
�������������,�����	����!:�:���
���������
 %�%>&'%�?,%�
�
1������������
���������������	�������K�

� � �
J(:::� ,�(�!(!:�:� � ,�(�!(!::*�

� � � �

�����������������������������
�� ':%&,*� � ':%&,*�

����������1������ !%*!&� � !%*!&�

������
���������� G)>:H� � G)>:H�

��3�����������
��������
���7��������
�� !:�� � !:��

���������������  ���
��������������
�� '%>',� � G�!?H�

��������������
������	�
��� �:%,??� � �:%,)��

������������������
����� ,:%*>)� � '&%&,'�

�����������������
�������

����	�
��� >%>!!� � >%>!!�

����������������
�����
�������-��(-���� !%::*� � !%::*�

��3������
������� ,%>):� � '%>)?�

���������������4����� �>%!&)� � �)%:?:�

/������ ��?%,>,� � �!*%*):�

�
����������������������������
��
�
1����������� ���������	������������������	�����
� ��������������������
�	�
��������������
��-�����	�� ����
������
�����	�
��������������������������
������	�	�
��� ������B�������
���
�5�����
����**>%�
�
����
����������
�
1��������������� ��������� �������
�	�
������������ ��
������������� ��
��
���B�������������������+�� ������
��
���������
��������
�����������	�
���
����%��
�
��������������
�
-������������=�����������
����������������	�
������ ���
�������������
������K�

�� ��� �������� ��� ��������
�� ��������
��� ��� ��  ���
� �� ��� ������� �������
��� ������ �
������
�� ������
�����������
�� ������� -��	��� �2�� �#� ��	�� 1���� -���� 1���� �� ������� 7��
��� Q���� �%1���� ��� �	����



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 41 

�  ����������,�����	����!:�:%�-
��������
�B��
 ������������������-���!��G�  �������������������
�� ����
�	�����������������������"�-
�����	�
���
������
�� 
��������
��������H���
��������������E�������� �� ���

���������������������������
�������  ���
����	��� �������������
�������<�������	�
������,�(�!(!:�:��� ��
�������  �
�
������ ������ ��� ���������� -���� ���� ���� �� �
��������� ������� ��� ��	��1��� ����J(:::� �)'� ��
-����1��������J(:::�*'%�1<�
��	�
�������<�

��=�� 
�����
������<�
��	�
��������	�����������������
�������������������������
���
�����������%�

�� ��� �������� ���� ���
��� ��� �

����	�
���� ��� =� ���� �� 
���<��������� !::�� �� �������� ������  ����
�� ����
�
���������
��������-���������%�%�%����-�������� �%�%�%�
�����-����%�%�;�

�� ���L��������������
�����
�������-��(-���M������� ������
�������
���������������������������  ����� �������
����
������
����������
���������������B�������� ��������������
�����
��������
���
����
����-��(-� ��������
��

����!::'��

��������
�����
�;�

�� ��� �������� ����� 4������ ��������
��� ��� �
�������� ��� ������ ���������
�� �  �������� �
� ����� ��� ���
���� �
��
�����-�����������
�����	�
��������� ���������
����  ����������	���
���������������������
���������� ���
��
�����������������������
��������������������	�
� ����������� ��������������������������������������- ���%�
/�����������=�������B��
���������������	���������� ���������������������������
�����
�%�-
����������� ������
�	���
��� �<�  ����� ������ ���������
�� ���L	��T� ��� 	 ��T��M����� �
������� ��������� ��� ��������� ������� � ��
,�����	����!:�:�����
������������������L���� �� D������
�M%������������	�
����
������������������� �����

�
� ����������� G��� 
����� ������ �	�����H� ��� ������
 �� ������ ���������
�� ��� �
�� ����	�
���  �
�
�������
�����
�����	������	�
������������������� ������ � 
�
������G���� ��D������H%�-������	�
�������<�

� �
��� �� ������ ���<������	�
��� ����  ���� ������ ����� �� ��� ��� �������� ��� ����
��� ������ ����	�
���  �
�
��� ���
�����
�����	����������������
����������������B�� 
�����������������B�����������	�
�������	������� � ���
������������-�����	�����������
�����������
���
� �������������	�
�����������%��

�� ����3������
��������������������
��
������
���� ��������������  �����-��(-����������������
�������� ���������
������
��%�

�
.�
��������������������������
��������������������� ��������������+���
��������%�
�
3���������<���������
�
1<������ ��� �	����
��� ���� �������� ��� 
����� ������ B� ���� ��� ������ �		�
��� �� J(:::� �:%)::� GJ(:::� �&%�>)� � ��
�����������,�����	����!::*H%�
�
��/�-70.-0�#-�/��6-�
�
����������������������������
�
1<�	������ ��� �� ������ ����� B����� ��� �����	�
��� 
�� ��� ������ �����+� ����������� �
��������� �
� ��� 	�� ����
�
�����������������
��������������	�
���
��%�

�
3���������	����
������������
�
��������
������B�������������(������������<������� �������������+�������������
����������
����	��� ����
��������
���������
��������������	�
���
��%�
�
�

	/�(�''�,�*�"�:����+����������������*��
�
J(:::� � /����� �����+� ,�(�!(!:�: � ,�(�!(!::* � ����
�� �
� � � � � � �
3
������� ����� 4�������� � -�������� � � '%�>&� !:�� �
�������� ����� 4�������� � -�������� !%::: � >%::: � !:�! �
5�
��-
����� ����� 4�������� � -�������� >%!*> � �:%::: � !:�' �
.�5� �I�� ������ -��	�����2� ,%�*' � �%,') � !:�� �
�������� �I�� ������ -��	�����2� � � >?' � !:�: �
/������ � � � ��%'*: � !!%�)? � �

�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 42 


2/���(�'*����::���*��
�
1����������+������	��������  ��������
������������� ��	�������K�
�
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* � � 4�������
� �

�
� � � � � �

���		����	�
����
�������� �!� � � �!& � � �
����������
���������������� � � � �' � � �

��3���������	��� * � � ?� � �

���  �������  ���
������������
��-����?� �:) � � �:* � � �
���  �������  ���
����������
���		%�/����
�� '>& � � '>& � � �

���  �������  ���
������/���-����*� �*) � � �'> � � �
���  �������  ���
����		���%�������� ����������-� �	����2� ?�& � � >*, � � �

���  �������  ���
���	������
����������-��	����2� '>* � � ''& � � �

���  �������  ���
��� �
�����������-��	����2� � � � !' � � �
����
����	��������  �������	���#�����.�N	���
�54� �%�!, � � !*: � � �

����
����	��������  ���������7��T����7��T���#������ �� G,,H� � G*>H� � �
/������ ,%�?&� � !%!!! � � �

�
1����������+������	��������  �������
��
��
������� <�  ������	������������
������������������-������� �����	������
���������������		����	�
����
�������������	�
��� �������
�������������������
�������������%�1��	��� 	�
�����
��
����<�����������
�������
����������		�
���
�����  ����%�
�
�

7/�:�����(�����'�)�����������
�
-� �
�����������������
������
���������������	��� ����K�
�
J(:::� ,�(�!(!::* � � ��
��
% � � 3������� � � ,�(�!(!:�: �
� � � � � � � �
��
���������	�
������B�����
��� ,>�� � !:� � G*H� � ,?!�
��
����
���� ������ &&*� � ',�� � G!*>H� � >*'�
/������ *!:� � '&�� � G,:&H� � �%:>>�

�
-�� �
���������	�
������B�����
�������� ��������� ����
��
�	�
�����������
��

��+���� �
����������� ������������
�
�������������
���%�
-�� �
����
���� ����������� �����������
��
�	�
� ���  �������������
��
����������%�
�
�

6/�:�����(�������:���������(�����*��
�
1�� ���� ��
��� ���� ��
� ��� ��� ����
��
��� �
����� �� � ����� ��
��� ���� ������	�
��� ���  �
�� ��������� ������ ��� ���
����
��
��������������+����
���������
�-�����%�-�� ��
�������������	�
������ �
����������������������� ������
���
	���	�
�����
�K�
�
J(:::� ,�(�!(!:�:� � ,�(�!(!::*�

� � � �
������/%�%�%����:�%:�� &%'?&� � &%?!*�

����������
���������������� �� � G�&H�
0
���� �
�
������ !�,� � !'*�

3����(������������������� G!&:H� � G'&H�
���������
��������� G,*'H� � G'',H�

������/%�%�%������������ &%:''� � &%'?&�

 
-����
���/�����	�
��������
��������������
����
���� ��
������
� ����� �
���%�
���� ��� �����	�
����
�� ������ ��������+�=� ������ ����� ������ ��� 	����������� ��
�	�
���� ���N�����3
��� ���� ��� �����
�������������
�����������
��� ���K��



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 43 

�� ��
�� ������ ������������ ������ ����� ��� �
�� ������ �� � ��������  �
�
������� G�
��	�
��� ���� ����� ������ �� ����
�
��	�
��� ������������ �%H����� ����������  ������ � ��������
�� ��� ����������� ������� �������� ��  ������ � ��
����
� ����
��
��� �������� ��� ������		�� 
��� ���� � �� ��
���
�	�
���� �������� �
�������+�� ��	�����
��
�%� 1�� ���	�� ������  ������ ���������
�� �
�����+� �� �� ���
������ �
��	�
��� �������
��
��� ���<��������� �
�
���
��+�������������	��������
�
�������������	�� ������������������������������������������������ ������
������������
�;��

�� =� ������ �������� ����� ����� ������ ���������
��� �� ���� ����� ���� ������ �

��� ��� �
�������� ��������� �� �� ����
����������+��������
�����������
����������������   ������	�
������������������������������	��������� ��
 ���������������
��;��

�� =������� �� �
���� ��� ��������+����� ��� �����+��
�� �����
��� ���B����� ���� ������� �������� 	����� ������  � �����
���������
�� ��� ��� �� ������ ��� ��������� ��+� 	����� ��� ���� ����
��
��� �
� ����
��� ����� ����� ������
���������
�;��

�� =� ������ �
����������� ������ ����� ������ ��������+� � ����	�
���� ��� ��
��� ������
��� �� ������ ��������
��
��
�����
�����
������ �
������������������
 �����������������
����������������� �
��-��%��

�
��P��
���������������������������������
����������� �����
��K��
�

-���������	���� ���� #�����
��� .�
�#�����
���
�

����������+����������� /����������	�������+�������
���������
��������
�����������
������/������-��&&�

/����������	�������+�������
���������
��������
�����������
������/������-��&&�

����������+�����
�������+�
�

/������-.���"!:::�� /������-.���"!:::�

����������+������	�����
�� ,@��
�����
��

�� ,@��
� ����
��

��
����������+������
���
�	�
��� ������
��	�
���������� 	������

��B���������
���
�����������������
�<����������
��2�
������
0������������

������
��	�
����������	������
��B���������
���
�����������������
�<����������
��2�
������
0������������

����������+������
����������K� � �
�������������<�
���������<�

���
<�
������%�
#���/�����
��
������������?:@�

!�:@��
�����
��

�� !�:@��
�����
��

��
�

 
-������� �
�
������� #�����
��� .�
�#�����
���

�
-
��	�
����������������������� ��&:@��

��� ��&:@��
 
���
/���������������������
�� '�:@��

��� '�:@��

���
-
��	�
����������������	��������� ,�:@��

��� ,�:@�� 

���
-
��	�
���/��� ,�:@��

��� ,�:@��

���

�
�

3/�(�''�,�*�"�:����+������������*��

�
1����������+� �
�
���������
���������������	������ �K�

�
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �

� � � �

��#��������������
��� *!%:,: � � !?%:*&�
��#�����������
���������������� ):� � � ,%&&>�

/������ *!%),� � � ,:%>&��
�
1<�
��	�
��� ���� ������� ������ ��
��� �� ������ ���	�
 �� =� ������� ���
����	�
��� ���<��	�
��� ���� ������� �� ����
	����������	����	���������
�����
�����	�
�������� ������������
��%�
1������L������������
���������������M������ ���� ������J(:::�>,'���������������
��7��T����7��T���G �����4���� H�����
�
������� ��� ��
����� �� ���	�
�� ��� ��	�� ������� ��� ,� (�!(!:�:�� ������ ���������� -���� ����� ���� J(:::� **� � ����
���������
��7��T����7��T����G�����4����H�����
���� ��������
����������	�
�������	�������������,�(�!(!: �:��������
�
��������� �
������ �#� ��	�� 1��� �� ���� J(:::� >)� ���� � ���������
�� 7��T� ��� 7��T��� G ���� �����H� ���� �
��� ����
�
�������������D��������������,�(�!(!:�:���������� ��������-�������%%�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 44 

��
� �� ���	�
��� ����� ��������+�  �
�
�������� ��� &��������� .����������� ��##� � �	��������� ���� 2������� ��������
���
���B��
��������������������	�
�����
����
���� >:>'!*,�����!)��������!::>������������	�
�����
�� ����
����������:� ��������!::&������������������
��K�
�

J(:::� ,�(�!(!:�:� � ,�(�!(!::*�
� � �

#����
������+���B����� &%�>�� �� ,%>:>�
�������������+� �
�
�����������
��� �%&*:� � &%,>��
� � � �
1�B�����+� >%?&�� � )%*>?�
� � � �
#��������
��������
��� G*!%),�H� � G,:%>&�H�
� � �� �
�� ���#����#��.�����������������#����##�� 856/59 � � 8�
/6529 �
� � � �
#��������
����
�
�����
��� G��%'*:H� � G!!%�)?H�
� � � �
�� ���#����#��.���������������������#�� 8

/249 � � 8��/
539 �
� � �� �

�� ���#����#��.�������������##�� 843/739 � �� 82	/53
9 �
�
�

5/�����*��������������
�
-���������		���������
��
��	��	�
�������������
� ��
���������	��������	���%�
�		�
��
�����,�(�!(!:�:����J(:::�':%)*,��
����J(:: :��!�%*&�����,�(�!(!::*%�
�
�

4/�����*��*���-*�����

�
����� �����
������J(:::��%??)���������������	����� ���������������
�����������������������
�������� ���
��������
����<���������� ����J(:::� !:)� ��� ������ ������� ����� � �������� ����J(:::� ,%��!� �� ������� ����-4�� �� ����J(: ::�&:!� ��
�����������-��� ��������
��
��%�
�
�
�/�����*���'*�*-*�����(��,����+��'�������

�
1���������������J(:::�,%!&'������� �������������� ��
����
 ��
���������-���������������
������������ �������	������
	��������
���	����������	����!:�:%�
�
�
�
/���*���(�''�,�*�"�������*��

�
2�����������������������
����E��	�����K�

�
J(:::� ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �
� � � �
��#������������������
��
��� �%*)&� � �%>!*�
��������
�����������������
��� !%!:�� � �%>)?�
��������������
����������� *'>� � )'>�
�������� ,%&,:� � ,%,>>�
/������ )%>>!� � ?%&!)�

�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 45 

������*�������(�����(����(�'*���������*������������ ���'�����*�����	
����������
�
�
�
�
��/�����,������*�������,����(��,��*��
� �
��� �� �����
�� ��� ������ ���� �����
�� ��� ��
��� ��� 
 ����� ��� ������ �����
�� �� �����
�� ��� �	��������%� -��  ���������
�
�������������!:�:����������J(:::�,))%�?*�������� ����
��
��	�
�������>&@����������������������

�� GJ(:::�
!,'%?&�H%�
�
�
�	/���'*��(�����*�����(���������*�������������'-���
�
/���� ����� ����� ��� J(:::� ,�>%&>��� �	���
��� �� ���� � �����
���� ���� �<�B�������
�� ������ 	������� ���	��� ���� ���
B����������P����
� ���������
����������
���������� �	�������	��������������
���������	�������������
 ����
�	�
���
��	�
���
���
������
�������������������
����	�
�
�� %�
�
�
�2/���'*��(���'��,�+��
�
��	���
��
�� �� ����� �����
���� ���� ��� ���������
�� �� � �������� �
���
��� ��� ���� ��	����
�� ���� ��	��� ��� �� �
���� ��
������������������������������������
���		������� ����		�
�������������������������������	�
�������� 
����������%��
�
J(:::� � ,�(�!(!:�: � � � ,�(�!(!::* �
� � � � � �

��1��������
�������
�� � >%>)'� � � '%>!,�
�����������
��� � �,%:)*� � � *%'*'�

��7�
���
���
�� � �%!��� � � ?&*�

��������������������� � &%!>)� � � '%!&>�
�����������
���������� � &:>� � � ?>��

����	��
����		�
���������� � !�>� � � !�>�
����	��
�����
���� � )>� � � >��

�������� � ?%?*?� � � >%*?!�
����������������	�
�����
����������� � ''� � � �!�

/������ � ,'%*:�� � � !?%�&'�

�
�
�7/���'*������(��'������
�
-������������������������������
����=������������� �	�������K��
�
J(:::�� � ,�(�!(!:�:� �� ,�(�!(!::*� � ��������
��

� � � � � � �
����������������
��� � !:%>!'� � �)%*�,� � �%?���
��0
����������� � ?%!:'� � >%!)*� � *�&�
��/�����	�
������ �
����������� � �:'� � !)>� � G�)!H�
������������� � )>,� � ?)'� � ?*�
/������� � !)%?*&� � !>%!?!� � !%&!,�

�
��������
�������������������
�����
���	���������<� ���
���
������������
��������������������+��
�� ��������
����
	�������
�������%�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 46 

0���
��� � 7�����!:�:�� �� ,�(�!(!:�:� � ,�(�!(!::*�
� � � � � � �

��#�����
��� � �)� � �)� � �?�

��-	�������� � �)!� � �)*� � �**�

��0������ � &'&� � &)'� � &,)�

/������ � ?'&� � ?*�� � ?&'�

�
-��
�	����	���������
��
���=����������
����	���� �����������/�	���B������
��G�B������
�������	������ 
�H%�
�
-��
�	�������������������
��
������,�����	����!:�: ��������?*�%��
�
�
�6/������*����*��
�
2����		����	�
�����
���������������	�������K�
�
J(:::�� � ,�(�!(!:�:� �� ,�(�!(!::*� � ��������
��

� � � � � � �
���		����	�
����������		�����������
���		��������� � �'&� � �:'� � '��
���		����	�
����������		�����������
��	��������� � *%:!>� � *%:'�� � G�&H�
/�������		����	�
��� � *%�?�� �� *%�'&� � !>�

�
�
�3/������*������*����',��-*�+�����
�
2�����
��
�	�
���������������
����
�������������� �	�������K�
�
J(:::�� � ,�(�!(!:�:� �� ,�(�!(!::*� � ��������
��

� � � � � � �
������������
�������������� � �%>':� � *'� � �%&'>�
����
��
�	�
������������� � ',�� � !,&� � �*>�
/��������
��
�	�
���������������
�� � !%:?�� � ,!*� � �%?'!�

�
�
�5/�(��,��*�����������:����+������
�
-������
�������
���� �
�
��������
���������������	 �������K�
�
J(:::� � ,�(�!(!:�:� �� ,�(�!(!::*� � ��������
��
� � � � � � �
��������������
��� �
�
������ � ,?*� � !:&� � �?'�
��-
������������������
���� �
�
������ � G&%:?>H� � G!'%�>)H� � �*%:*!�
��3�����G�������H��	��� � G,!:H� � !%�!:� � G!%'':H�
/������� � G&%:�?H� � G!�%)',H� � �>%)!>�

�
�� �����������
��� �
�
������

�
J(:::� � � ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �
� � � � �

��-
�����������������
���� � ��)� � ''�

��-
���������������������
��� � !::� � �,?�
���������+� �
�
������������������
���
�������� � �� � !:�

�������� � >�� � '�
/������ � ,?*� � !:&�

�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 47 

�� -
������������������
���� �
�
������
�
J(:::� � � ,�(�!(!:�: � � ,�(�!(!::* �

� � � � �
��-
��������������������������������������	�
�� � �%,&?� � ,*!�

��-
�����������������������������	(�����	�
�� � ,>)� � >&)�
��-
������������������������ � >*� � *'�

����		�����
������������
����� � ?:� � )*�
��0
���������������� � ,%!�!� � !!%*,&�

/������ � &%:?>� � !'%�>)�

�
1������L0
���������������M������ ���������������� ����������������������
������������
����������	�
 �������	��������
����������-������������J(:::�!%:,>����������
���� ������#���	��1�������J(:::�'',%�
1�� ���� ��� �� ������ ������E� ��� ���������� ������ ��� ������
��7��T� ���7��T���G �����4���� H����� �
������� ��� ��
����� ��
���	�
�� ���� ��	��� ������� ����� ����� ���� �����
��� ��� �
���� ������ ���������� -���� ���� ����J(:::�>,'� ���� ����� ��
*&:���

����������������
����������
�������#���	�� 1�������J(:::�**������������!>:���

������;�������	 ������=����
�
������������� �
����������������<�5-/#������5- /������ ����%�
�
�
�4/���(�'*��'-�������*��
�
J(:::� � ,�(�!(!:�:� � ,�(�!(!::*�
� � � � �
��-	����������
��� � G!%�>!H� � G*�*H�
��-	��������  �����(�
�������� � G'%:?>H� � '%,):�
/������ � G>%!,)H� � ,%'>��

�
�
	/�-*����(����+�����
�
��	����������� ������-��� ,,���� ��
���
������
 ��	 ����
����������������������������� ����������<���� ����������
����
�������%�
��� �
����������������<�������������������
������ ������������
�	��������=������������������������� ��������
�	���
���� �������� �������� ������ B����� ������������� �� ���� �%� -
������ ��� ������� ��� 
�
� ������
�� ������
��� ��� �����������
�
������
���������
�������������������������  ���� ���	�������������
������� ��������������������
� 	����������������
��� ����������� ��� ����	�
��� ����
���� ��� �������%� �� � ��
�	�
������ =� ������ ����������� ��� 	����� ��
������ � ������
����
������
������
���������
����������������
 ������
�	����	������������
��������������������
��� ���������
����
�	�����	����������������
���������
�������� ������������%�
1<������ �������� ���� ����
�� �������� ������� ����� �� B� ����� ���� ����
�� �
� B��
��� 
�
� ������
�� ����
�� ����
 ����� ���
������������������  �����������������
�
������

��� �������������
����D����
������������������������� 	�����	��
�  ����%�
�

� ,�(�!(!:�:� � ,�(�!(!::*�

� � � �
3�����G�������H�
���������������������������
������ ��������������%� �:%)::%��)� � G�&%�>?%)&&H�

� � �
.�	����	�������
��������������
������
�������� �
�� ����<���������������
����
�%�

!>%'?,%)!?� � !>%'?,%)!?�

� � � �

3����G�������H��������������
�� :�':):� � G:�&?!*H�

� � � �
3�����G�������H�����������������
�� :�':):� � G:�&?!*H�

�
�
	
/���:����*�,��'-����(��*���������*��
�
��������������,�����	����!:�:����������
��������� �����-��������
����
 ��
����������
������
�����B� � �
�����
����J(:::�&>>�����������<���������
����������	���� ���������
�������
���������
����
���%�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 48 

	�/���(�%����
�
������
���
���������
����	���
�������������2����� ������������������������������
��K�
�
2���
���������������
����  ��������� ������ -�07�/� �2�=� ������ ���������� � 
<������� �� ����
���� ��� �
�  �
�
���	�
��� ��� J(:::� , %�*'�
������������������
��.�5%�
�
�
		/�%�'*��������������*��������������
�
�������������������������������������������������� �����������
���
���
�%�
�
1����������������� ���������
��J(::: �
� �
7�
�	�� !>%>??�
7����� &*%&)?�

���������������	����� !,%::* �
�������� &%!�! �

�
���,�����	����!:�:��<�
��������������
���������� �����		��������=���������
��K�
�
����
��� -	������J(::: �
� �
.�
��������"��
���
��� *&%'�� �
� �

\�,:�����
�� ?%>>'�

,��>:� '%!,� �
>��*:� �%'?! �

*���!:� >!: �
]��!:� &%:)?�

  
�
	2/�%�'*�����������(�*����
�
1<���������� ���	����� ������ ������
�� ���� �������� �� �� 2������ =� ����
����� ��� ���� 	�
��
���� �
� ������� �� ��
��
�������������������������������������
����������� ���������
�	�������������������<�������+���	����	� ����������������
������������
����%�
�
J(:::� � ,�(�!(!:�:� � ,�(�!(!::*�
� � � � �
��
�
���	�
����
������ � ��,%>:>� � &!%),)�
#�������		����������������������� � '*%&&&� � !*%'?*�
#����
������+���B�������	������B������
��� � G&%�>�H� � G,%>:>H�
#������
����� � �&)%:::� � ?)%?���
� � � � �
��������� � �',%:::� � �!*%>*!�
3�����
�����
�
������������� � �� � G,%)'&H�
/�������������� � �',%:::� � �!&%)'?�
� � � � �
������������������
����� � ,:�%:::� � !:'%&&)�
���������#�����(�����������������
����� � &,@� � ,)@�

�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 49 

	7/�'*�-���*��:����+�����
�
#�� ��������=� ���������� �
� ��  ��
��� ���� ������� �
� ������ �� ���� ������� �B��� ���� ��������� ��� ������ ���� ����	�
���
 �
�
����������2�����K�
�
J(:::� 4�������
������� 4�������B���
� ,�(�!(!:�: � ,�(�!(!::* � ,�(�!(!:�: � ,�(�!(!::* �
�������+� �
�
������� � � � �
� � � � �
#����
������+���B�������	������B������
��� &%�>�� ,%>:>� &%�>�� ,%>:>�
�������������+� �
�
�������� �%&*:� &%,>�� �%&*:� &%,>��
� � � � �
��������+� �
�
������� � � � �
� � � � �
��
�
���	�
�������
��� *!%),� � *!%),� � )>%:!� � !?%:*&�
��
�
���	�
���
�
�����
��� ��%'*: � ��%'*: � �?%'** � !!%�)? �
��������������+� �
�
�������� ):� � ,%&&>� ):� � ,%&&>�
�
�
	6/��,��*��'-���''�,���������*���������������
�
.�
� ��� ��
�� ���� ������ ������ ����� ��� �������� ���� ����
��� ����� ����� ��� ����������
��� ���
��� ����� ��� �
 ������ ���
��������+�������������%�
�
�
	3/� ��:����+����� ��� '��'�� ����"��*/
24?� �-�������'� ���� ��%������*�� ���**��*��
���������'���
�
-�������
���������������������������
�������<���%�� '*��������������������	�
����	����
�����
��������� �
������
�����������������	����
�������<���������!:�:���� ���������������������
��������B�������������������� �������
�������
������������������+�����������
��������
���+������ ��
�
����������������%�
�
�
J(:::� ������������������������������ #����
������� � �����������������

�	����
������������
!:�:�

� � � � �
�������
���
������� ���
�����
���8�9��
������ -���� �%�%�� ���� � >* �
�������
���
������� ��
���8�9��
��� �	���#����� ���� � ,: �
�������
���
������� ��
���8�9��
��� �����	�� 25� � !, �
�������
���
������� ��
���8�9��
��� -�07�/��2� �I� � ,) �



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ���������������������	
�
���4�

 

 

	5/���:����+�������� '��'������"��*/	6?�*�*�����,��� �����%������*�����**��*��������
���'����/
6
4
��3�
�
-
�����	����
�����B��
�������������
���<���%�,>�"�/ ������4-�����������	�
�����
����
%�>�*������!*%�:%! ::?��
��� �������
�� ��� �������� ��� ��������
�� �
������� ��� ��� �����+� �
��������� ��������� ������ ������ ��� ���� �� 
�
�
�������
�
��� ���<3
��
�� �������� ��� �������
�� ���
�  ������� ������
��� ��� ��
��� ������#�������� ��
���� 
 %��*?��
�����***����������������� �
���������������
������� ���
����
��������K�
�
�

�'���*��%� �
 � �4 �

�**�,�*�"�����������*�� � ��
�������+��		���������� ,�%*�: � ,:%,,! �
-		��������	���
�����	���
���� >%'':%'*) � &%*!�%!', �
�����������������������		�����������
��	��������� &&%'!!� ,'%?�, �
�������������	�������
�������� ��>%�>, � � �
�
*�*�����**�,�*�"�����������*�� 6/62	/44	 � 7/456/�55 �
�**�,�*�"��������*�� � �
��	�
�
��� >%!&!%,**� '%>:'%,'� �
���������		������� �%,?�%!*) � �%:�*%))� �
������������������ >'%',) � � �
�������������������� �:'%>** � ,*%,&! �
#����
������+���B�������	������B������
��� ,''%*!! � >)%?�! �
*�*�����**�,�*�"�������*�� 5/
	3/376 � 7/3	�/�56 �
*�*�����**�,�*�"� 
2/35
/324 � 

/3
5/732 �
� � �
(�*����������**�� � �
���������������� >?'%,&' � >?'%,&' �
�������� '%')'%&*! � '%'�'%�>? �
������������
������
�� '*'%):> � �&%'&� �
3�����G�������H���
����� *??%'!? � ?>?%',! �
3�����G�������H������������ >*)%*,) � !:*%**& �
�
*�*����(�*����������**�� 3/		/

3 � 6/5
/	44 �
� � �
�(�''�,�*�"�����������*�� � �
��������+� �
�
�������
�
�����
��� ,%�*,%?'? � !%:!!%�:) �
-	��������  ������ �%�)'%!': � �%�>!%>>'�
��
�����������������
���� !?%!*?� ,:%*!' �
*�*����(�''�,�*�"�����������*�� 2/27/�52 � 	/�
7/646 �
� � �
(�''�,�*�"�������*�� � �
��������+� �
�
�����������
��� � � �%!*�%::) �
#�������		������� �%��>%)!: � &,*%?*?�
#�������������
������
��� **?%?!&� ,&?%*>!�
#���������������� !&'%,�* � *%,!) �
#����������������������������%������� '>'%>&� � � �
��������������+�����
��� !�!%),, � !!,%,)' �
*�*����(�''�,�*�"�������*�� 	/26/	25 � �/2�
/234 �
*�*����(�*����������**����(�''�,�*�"� 
2/35
/324 � 

/3
5/732 �
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 51 

�

�'���*��%� �
 � �4 �

������ �?%),)%>:, � �!%>*&%*'?�
������������� � � �:?%'&> �
*�*��������,�� 
3/5	5/6	 � 
�/5	/2	 �
� � �
����������	����������	�� G�'%*?)%�*?H� G*%:�>%!:)H�
4�������
����	�
�
������������ �
��������
�������� ����������
�� *,�%?): � G>&)%*)'H�
������������������ G):,%��)H � G>',%�>?H�
���������������
���� G!%!&:%),!H� G�%??�%>&&H�
�		����	�
��� G��'%>)�H� G�:!%)?:H�
��
��
�	�
���������������
�� � � G)!?H�
��������������������� G'??%!!*H� G�?:%>:>H�
� � �
-*�����(���*�,�� 
26/	�6 � 2	4/56 �
� � �
�����
�������
���� �
�
������ '>*%?!? � G�)�%':*H �
� � �
-*����(�������������(�'*�� 6
6/7	 � �73/633 �
� � �
-	������� )!%))> � G'?%>)!H�
-*������**�����(������� 645/4	5 � �4/447 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 52 

�
������*��� �
 � �4 �

�**�,�*�"�����������*�� � ��
�������+��		��������� �,!%?', � *)%�??�
-		��������	���
�����	���
���� !!%*>!%?!&� ��%>>:%:&:�
�����������������������		�����������
��	��������� �'�%:!> � �,'%>*: �
-		�����������
���
�����������
��� ,�:%>), � ,%*:'%��) �
-	�������
�������� �%!)*%:>&� �%�,*%?�? �
�
*�*�����**�,�*�"�����������*�� �2/5	6/�2� � 
6/4	6/37� �
�**�,�*�"�������*�� � �
��	�
�
��� ,%'!)%>�! � ,&?%!>&�
���������		������� !%)!?%>?&� '!'%''? �
���������������
������
��� !%�?,%*)' � ??�%&&,�
������������������ &%:!?%>*:� !%!)'%'!: �
�������������������� ,&)%''' � �%,*, �
#����
������+���B�������	������B������
��� �%:>&%:,,� ?'�%::, �
*�*�����**�,�*�"�������*�� 
2/55
/2	5 � 2/75/5
 �
*�*�����**�,�*�"� 	4/3
3/65 � �
/7
6/5		 �
� � �
(�*����������**�� � �
���������������� ,'%:>!%?!' � !:%>*!%*)! �
�������� G!:'%:),H � � �
������������
������
�� ,%*'*%)&>� '!:%��: �
3�����G�������H���
����� G!%'>&%)�>H� G,%)>)%:?!H�
3�����G�������H������������ G�:)%>!>H� �%':!%!&> �
*�*����(�*����������**�� 	7/�	2/77 � 
5/623/�36 �
� � �

�(�''�,�*�"�����������*�� � �
��������+� �
�
�������
�
�����
��� ?� ?�
-	��������  ������ ?� ?�
��
�����������������
���� ?� ?�
*�*����(�''�,�*�"�����������*�� ?� ?�
� � �
(�''�,�*�"�������*�� � �
��������+� �
�
�����������
��� ?� ?�
#�������		������� !%>*,%&>)� ),%>?� �
#�������������
������
��� �%>'*%!>*� !%>*>%!:��
#���������������� ':%�:: � &%',?�
#�������������������������������
���������� *'%!>� � >&%,>!�
��������������+�����
��� >%'!?� �)%))> �
*�*����(�''�,�*�"�������*�� 2/25	/6�7 � �/564/773 �
*�*����(�*����������**����(�''�,�*�"� 	4/3
3/65 � �
/7
6/5		 �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 53 

�

������*��� �
 � �4 �

������ !!%?&?%&*,� '%!&?%!?!�
������������� � �
*�*��������,�� ��/373/74	 � 2/�73/�3� �
� � �
����������	����������	�� G!:%,''%,!:H � G,%':&%?�>H�
4�������
����	�
�
������������ �
��������
�������� ����������
�� �%'),%&�) � G>:!%,:'H�
������������������ G�%>):%)�:H� G))?%&:&H�
���������������
���� G?::%&!�H� G,)�%�:&H�
�		����	�
��� G�%!!>%>*�H� G)�)%>),H�
��
��
�	�
���������������
�� � � � �
��������������������� � � � �
� � �
-*�����(���*�,�� �55/364 � 8
/5	5/2
9 �
� � �
�����
�������
���� �
�
������ G,):%*!?H� '%�,�%!*� �
� � �
-*����(�������������(�'*�� 84�/
759 � �/�4	/�7 �
� � �
-	������� G�>%'>)H� G)*:%**'H�
� � �
-*������**�����(������� 8
5/6�69 � 
/2�/�76 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 54 

�
'*�������%��*�@����(/�# � �
 � �4 �

�**�,�*�"�����������*�� � ��
�������+��		���������� *'%?*?� *�%?)* �
-		��������	���
�����	���
���� &:&%*>:� '>*%:*: �
�����������������������		�����������
��	��������� &!%!?' � >?%?!>�
-		�����������
���
�����������
��� �&:%??>� ,>)%�?! �
�������������+� �
�
����������������
�
�����
��� ?*%:?*� ?:%')* �
-	�������
�������� ,!)%,)> � !,?%?:? �
�
*�*�����**�,�*�"�����������*�� 
/�

/�3� � 
/	2/43	 �
�**�,�*�"�������*�� � �
��	�
�
��� &&)%�:) � !>*%*!> �
���������		������� ��&%>), � �!)%'), �
���������������
������
��� ?:' � � �
������������������ '%??' � !%&'&�
�������������������� >>%��?� ?&%&,&�
#����
������+���B�������	������B������
��� ?&�%!,&� &)?%&!&�
*�*�����**�,�*�"�������*�� 
/246/6�
 � 
/62/
2 �
*�*�����**�,�*�"� �/33/54	 � �/	65/453 �
� � �
(�*����������**�� � �
���������������� !%>:�%&,�� !%>:�%&,��
�������� � � )*%:>>�
������������
������
�� �'�%>:? � G�:'%>,�H �
3�����G�������H���
����� G&**%&'>H� G'&&%,*'H�
3�����G�������H������������ G!:)%�**H� G�''%�&!H �
*�*����(�*����������**�� 
/4	7/	4	 � 
/456/2� �
� � �
�(�''�,�*�"�����������*�� � � � �
��������+� �
�
�������
�
�����
��� ?� ?�
-	��������  ������ ?� ?�
��
�����������������
���� ?� ?�
*�*����(�''�,�*�"�����������*�� � �
�
� � �
(�''�,�*�"�������*�� � �
��������+� �
�
�����������
��� ?� ?�
#�������		������� &%)�?� ��%*?, �
#�������������
������
��� ?�&%'&&� ,,:%'?� �
#���������������� �%*:) � !)%:') �
#�������������������������������
���������� �%�:) � )** �
��������������+�����
��� ')%!�! � ��%�?> �
*�*����(�''�,�*�"�������*�� 33�/7 � 	5�/763 �
*�*����(�*����������**����(�''�,�*�"� �/33/54	 � �/	65/453 �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 55 

�

'*�������%��*�@����(/�# � �
 � �4 �

������ ?,:%??: � '&!%:*> �
������������� ):%&)! � ')%)): �
*�*��������,�� 5

/	7� � 7/436 �
� � �
����������	����������	�� G>'&%::&H� G'��%':*H �
4�������
����	�
�
������������ �
��������
�������� ����������
�� !)%*&� � ?,%?'' �
������������������ G�'>%�,>H� G�,)%&?*H�
���������������
���� G�:&%?!:H� G?>%,!>H�
�		����	�
��� G�&)%>>!H� G*�%&?,H�
��
��
�	�
���������������
�� G?%!):H� G!,�H�
��������������������� G�!*%:'&H� G'>%?*'H�
� � �
-*�����(���*�,�� 8	7
/7279 � 8
4/
4�9 �
� � �
�����
�������
���� �
�
������ )!%�?! � !'%:!: �
� � �
-*����(�������������(�'*�� 8�64/	3	9 � 8
66/
3�9 �
� � �
-	������� >�%�?' � !!%:!: �
� � �
-*������**�����(������� 8�5/
449 � 8
22/
7�9 �



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 56 

�
����$�#��
�

�
�
�
�

�
������� �����&��#���&������� �#��!#�� �$����������# ��#���A� ���'�� ���������B� �������!$���� ���
.�$���������� �$����#�����

�
�
�
�
�

�02.07����.07�� �0�-�/�<�
���/��-��/��

.Y��6-0.-�
�0���#3/��

�1,�(�!(!::*�

.Y�6-0.-���
��S3-�/�/��

.Y��6-0.-�
4�.#3/��

.Y��6-0.-�
�0���#3/���1�

,�(�!(!:�:�
�

� � � � � �
���������������� -��������

�
&>�%,?� � � � &>�%,?� �

2�
��� ��������
�����
���� -��������
-��������

�

&&*%,?��GRH�
���,:%::: �

� � &&*%,?��GRH�
���,:%::: �

������
��  2��
 ��
�� -�������� ,%&:: � � � ,%&:: �
��
���������� -�������� : � � � : �
#�������0� ��� -�������� &)?%!>? � � � &)?%!>?�
4�
������1��
����� -�������� : � � � : �
��������
�����
�� -�������� : � � � : �
6�����2��
 ��
�� -�������� : � � � : �

�
�
�

�
GRH�����
�������������+�������	��������������������

�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 57 

�
�
����$�#����
�
�
�
�

�
�##��#������� ��� ��������� ������� �#�� ���!���� ��� ��� ���  ���"��#/� 
72?���A� ������ 7A�  ���  ����#��
��$����#�����2�.��������
445A��/75 K�
�

�
�

-�������������#���%�������������������������
����� �#���%�������
�����������#�����
������������������� �����
������
���	�
��� �
������� ��������� ������ -���� �%�%��� ��� ����
��� ��
���� � �
��� ���B��
��� ��������� ����<���%� &'������
�		��&�������������������������!'� ���������**)�� 
%&)K�

· �<�������������
��������
������������������������ �<�	��������
· �<�  ����������������
��

�
����������������		�
�������������
�������������� ��	����
����������
����
���������
�
�������������
�����������������
����
��������K�
�

�H� �������
���������������
���������������������� ���������
������;�
�H� =����������
��
 ��	��+�������
�����
��������
 ���
����
�������=����
����� ��
�����
����������
��� ��
��

����������������������������������
�������	�
����� ���
�	����� �
�
�����������<�	����
���������<�
�� �	��
�������	�������
�����
����
������	�
��;�

H� ��� ��� �������
�� ������ ������
�� �
���
�� �
<�
�� ���� ����
������� ������ �
 ��	����
�� ��� ��� ��� �		�� '��
���%�&'����������������������������!'� ���������** )�
%&)%�

�
�
�
�
�
�
�
���������������� � � � � � � � � � ���
����������
��������
��� � � � ������������������������������������ ������� � � �#�����
������������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 58 

�
 
 
 
 
 
 
 

�
�
�

�
������������������������

�
�

�
� ���������'�(���*����������'(�����	
�����������
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 59 

�
'*�*��(�*����������'�(���*��

�
�
�
�

� � � � � � �
�**�,�� � ��#�� 	
/
�/�
 � � 	
/
�/�4 �

� � � � � � �
� �**�,�*�"�����������*�� � � � �

� � � � � � �
� �������+��		���������
�

�� >*%?�' � � ?�%&&:�

�-		��������	���
�����	���
����
�

!� !&%'>!%*,* � � !&%!'>%&&,�

������������������������		�����������
��	���������
�

!� )>,%'>* � � �%::�%!>� �

�-		�����������
���
����������
���
�

!� ,!*%'?� � � '%�>?%&:'�

� �������������+� �
�
����������������
�
�����
���
�

,� �'%&&&%'>)� � )%*&:%)'! �

�
�
�����������
�� ,� &!%'?'%&'&� � '�%�))%�:* �

� -	�������
��������
�

'� '%::>%?*,� � )%,,!%��) �

� � *�*������**�,�*�"�����������*�� � 43/36�/	44 � � 55/473/4	3 �
� � � � � � �

� �**�,�*�"�������*�� � � � �
� � � � � � �
� ��	�
�
���
�

&� ?)%,:�%�?! � � '?%>!:%*!&�

����������		�������
�

>� *:%)':%'*� � � &�%!*:%'&?�

�
�
���������������
��������� ?� '%?'*%*,' � � '%?!'%**) �

� ���������������
������
���
�

)� &>>%',>� � �%,>:%:�, �

� �������������������
�

*� &!,%:,? � � &!:%>!! �

� ��������������������
�

�:� !%&&�%!*:� � �%,>*%*>*�

��������������+� �
�
�����������
���
�

��� )%,,� � � !%:,&%�!' �

�#����
������+���B�������	������B������
���
�

�!� &�*%?!>� � �!*%:?& �

�*�*�����**�,�*�"�������*�� � 
35/6/2
3 � � 
4/7
/
5	 �
� � � � � � �

*�*�����**�,�� � �37/5��/5
6 � � 
45/4/
� �

�
�
�

�
�

�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 60 

�
� � � � � � �

(�*����������**����(�''�,�*�"� ��#�� 	
/
�/�
 � � 	
/
�/�4 �
� � � � � � �

� (�*����������**�� � � � �
� � � � � � �
� � ���-/�1���0�-�1��

�
�,� �'%>!>%&>:� � �'%>!>%&>:�

� � �-���4��
�

�,� �:�%,�'%):& � � ��&%*'*%!,* �

� � 3/-1��G���#-/�H�#-����-0#0� �,� ?%')�%*!, � � G�'%:,?%,>,H�
�� � � � � �
� � *�*����(�*����������**��� � 
�	/2�	/�55 � � 

6/7	5/2	6 �
� � � � � � �

� (�''�,�*�"�����������*��� � � � �
� � � � � � �
� � ��������+� �
�
�������
�
�����
���

�
�'� )%!*>%&&&� � !:%�>'%&>:�

� �-	��������  ������
�

�&� *::%:&! � � )>'%?'' �

� � ��
�����������������
�����
�

�>� �%:,,%>,* � � ),&%*)) �

� � ��
���������
� ����������
��
��� �?� '%*&'%�*� � � &%,>>%,*��
� � � � � � �
� �*�*����(�''�,�*�"������������*�� � 
7/
52/2	3 � � �3/�	
/65	 �
� � � � � � �

� (�''�,�*�"��������*�� � � � �
� � � � � � �
� � ��������+� �
�
�����������
���

�
�)� *�%?,�%,&?� � !>%)>:%&�,�

� �#�������		�������
�

�*� ,�%):,%!*) � � �)%!��%,)* �

�
�

�#�������������
��������� !:� !%&!'%&&>� � �%�>,%,*?�

� �#�����������������
�

!�� '%:!)%))* � � !%:'�%&:) �

� �#�������������������������������
����������
�

!!� !%>&!%�')� � !%&�:%&!!�

� � ��������������+�����
��� !,� '%'?'%)', � � ,%'&�%>?!�
� � � � � � �
� �*�*����(�''�,�*�"��������*�� � 
	3/�
7/4
 � � 72/�	4/
 �
� � �

�
� � � �

*�*����(�*����������**����(�''�,�*�"� � �37/5��/5
6 � � 
45/4/
� �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 61 

�
���*������������'�(���*��

�
�

�
�

� � � ��#�� 	
/
�/�
 � � 	
/
�/�4 �
� � � � � � �
����������

�
!'� !*�%?>&%?!&� � �>:%>,*%�,) �

� � �������������������
��� !&� �%':)%',? � � �%:>�%'!* �
� � � � � � �

� *�*��������,�� � �4	/
32/
6� � � 
6
/3/763 �
� � � � � � �
�������������	����������	����	�������������
��	���

�
!>� G!'!%'&&%?:�H� � G��!%>�>%�*>H�

�� 4�����%���	�
�
��������������� �
�������
�%������� �����
��
�

� !:%�'?%)*& � � G,%,?>%?)>H�

���������������������
�

!?� G!>%,:>%!*'H� � G�*%>&'%!'&H�

������������������
����
�

!)� G�>%?>!%!,>H� � G�&%)�&%&?!H�

�� �		����	�
����
�

!*� G&%,),%>?>H� � G&%*>'%*?!H�

�� ��
��
�	�
���������������
��
�

,:� G'%�'>%):>H� � G,�?%'?&H�

�� ��������������������� ,�� G>,>%�'?H� � G'>)%?'&H�
� � � � � � �

� -*�����(���*�,�� � 
3/6	
/
43 � � 	/256/736 �
� � � � �

� � �����
�������
���� �
�
������ ,!� G'%')?%)'&H� � G!�%*&&%,',H�
� � � � � � �

� -*�����8(����*�9�(�������������(�'*�� � 
	/
2	/	7� � � 8
5/265/3639 �
� � � � � � �
�� -	������������������ ,,� G&%>>�%'!*H� � '%',�%':' �

� � � � �
� -*����8(����*�9����**�����(������� � 3/25
/4�	 � � 8
2/	3/	6	9 �

�
3�����G�������H���������
�� � � � �
�������������<������G�������H��<������������������ �������������
���������
����
����������������

,'� A�5�6 � � G:�&,:!H �

����������������<������G�������H��<��������������� ����������������
���������
����
����������������

,'� A�5�6 � � G:�&,:!H �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 62 

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�

���*���������������(��''�,��'�(���*� 	
�
���
 	
�
���4

J(:::

-*����8(����*�9�����(������� ?%')! G�'%:,?H

G�������H�(�������
����������������D�I���� G>)H :

-	����������������� !� :

,����+���������1�'����+�� G'?H :

*�#����!#����8&�� �#�9� �����#���������������&����� ��������##�� �������&��#� G'?H :

*�#����!#����8&�� �#�9����&�������������##�� ������ �&��#� ?%',& G�'%:,?H



��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������	
�
���
�

 

 63 

�
(��'(�**��������,����+���������(�*����������**���

�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�

 

€/000

Capitale 
sociale 

Riserva 
legale

Riserva 
straordinaria

Riserva sovrapprezzo 
azioni

Riserva Fair 
Value

Utili indivisi Ris. Trans. 
IAS-IFRS

Altre riserve Azioni 
proprie

Risultato di 
periodo

Totale

€/000

Risultato d'esercizio (14.037) (14.037)
Altri utili (perdite) complessivi
Totale Utile (Perdita) di conto economico 
complessivo (14.037)

Destinazione del risultato dell'esercizio precedente 3.845 (3.845)
Dividendi (1.324) (1.324)
Azioni Proprie (45) (24) (69)
Operazioni di copertura di flussi di cassa 17 17
Riclassifiche

Saldi al 31 dicembre 2009 14.627 2.925 46.095 40.539 14.182 6.492 (247) 6.823 (860) (14.037) 116.538

€/000

Risultato d'esercizio 7.482 7.482
Altri utili (perdite) complessivi (47) (47)
Totale Utile (Perdita) di conto economico 
complessivo 7.435

Destinazione del risultato dell'esercizio precedente (14.037) 14.037
Dividendi (529) (529)
Azioni Proprie
Operazioni di copertura di flussi di cassa (20) (20)
Riclassifiche

Saldi al 31 dicembre 2010 14.627 2.925 31.529 40.539 14.115 6.492 (247) 6.823 (860) 7.482 123.423
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